DENiZBANK A.S’NIN TURKIYE'DE TEMSILCILIGINI  USTLENDIGI
LUKSEMBURG KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FIDELITY FUNDS”
SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN IKi ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA
ARZINA ILISKiN iZAHNAME DEGISIKLIGI METNIDIR.

Denizbank A.S. nin Tiirkiye Temsileiligini iistlendigi Litksemburg kanunlarina gére kurnlmug
olan “FIDELITY FUNDS” semsivesi altinda bulunan iki adet alt fonun paylarimin hatka arzma
iligkin izahnamenin giri§ bélimi ve IL, V., VL, VvIL, VI, IX,, X, XIL, XIII., XV., XVIIL
numaral: baliimleri asagidaki gekilde degistirilmigtir.

1. {ZAHNAME’NIN GIRiS BOLUMU

izahmanenin girig bsliimi asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi METIN

CITIBANK A.S.’NIN TURKIYE'DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI
LUKSEMBURG DA KURULU “FIDELITY FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA
BULUNAN “FIDELITY FUNDS- AMERICAN GROWTH FUND (AMERIKAN
BUYUME FONU)” VE “FIDELITY FUNDS - EUROPEAN GROWTH FUND
(AVRUPA BUYUME FONU)” UNVANLI iKi ADET ALT FONUN PAYLARININ
HALKA ARZINA ILISKIN

[ZAHNAMEDIR

Citibank A.S. (“Temsilci”)’nin Sermaye Piyasasi Kuritlu'nun VII-128.4 sayili Yabanci
Sermaye Piyasasi Araglar1 ve Depo Sertifikalart ile Yabanct Yatwim Fonu Paylar Tebligi
cergevesinde Tirkiye’de temsilcilifini iisttendigi, Liksemburg Kanunlarna gore kurulmus
olan “Fidelity Funds”in (“Fon” veya “Sirket”) semsiyesi altinda bulunan “Fidelity Funds -
American Growth Fund (Amerikan Biiylime Fonu)” ve “Fidelity Funds - European Growth
Fund (Avrupa Bilylime Fonu)” isimli alt fonlarm (bundan bsyle her bir alt fon “Alt Fon”, iki alt
fon birlikte “Alt Fonlar” olarak amilacaktir) paylarmn Turkiye'de halka arzma iliskin
izahnamedir.

Her bir alt fona igtirak saglayan ve her bir Alt fon varligna katilim oranin gésteren Fidelity
Funds’in yukarida belirtilen iki adet Alt Fon'un Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca kayda alman
paylarimin sayisi, grubu ve kayda alinma tarih ve sayis: agagida belirtilmektedir:




Satigt Yapilacak | Sermaye Piyasasi Sermaye Piyasas:
Alt Fomun Adi Pay Sayist ve Kurulu'neca Kc"zy'da Kuruli 'nea Kayda
Alinma Tarihi Aliwima Sayisi
Grubu
Fidelity Funds - 7.709.655,16 A 31/07/ 2001 YKB 16/915
Ainerican Growth Fund Paylart (EUR)
{Amerikan Bilylime
Fonu)
Fidelity Funds - 455.824.597,96 31/07/ 2001 YKB 10/915
European Growth Fund A Paylan
EUR
{Avrupa Bilyiime Fonu) (EUR)

Fona istirak saglayan ve Fon varhgma katihim oranim gosteren fon paylarin, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca kayda almmasi, Fon paylarimn, Kurul veya kamuca tekefTiilii
anlamina gelmez.

YENI METIN

DENIZBANK A.S.’NiN TURKIYE’DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI
LUKSEMBURG’DA KURULU “FIDELITY FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA
BULUNAN “FIDELITY FUNDS- AMERICAN GROWTH FUND (AMERIKAN
BUYUME FONU)” VE “FIDELITY FUNDS - EUROPEAN GROWTH FUND
(AVRUPA BUYUME FONU)” UNVANLI IKI ADET ALT FONUN PAYLARININ
HALKA ARZINA ILISKIN

IZAHNAMEDIR

Denizbank A.S. (“Temsilci”) nin Sermaye Piyasasi Kuruhy’nun VII-128.4 sayil1 Yabanci
Sermaye Piyasas1 Araglar: ve Depo Sertifikalan ile Yabanc: Yatinm Fonu Paylar: Tebligi
cercevesinde Tiirkiye’de temsilciligini tistlendigi, Litksemburg Kanunlarma gore kurulmus
olan “Fidelity Funds”m (“Fon” veya “Sirket”) semsiyesi altinda bulunan “Fidelity Funds -
American Growth Fund (Amerikan Biiylime Fonu)” ve “Fidelity Funds - European Growth
Fund (Avrupa Bilyiime Fonu)” isimli alt fonlarm (bundan boyle her bir alt fon “Alt Fon”, iki
alt fon birlikte “Alt Fonlar” olarak antlacaktir) paylarinin Tiirkiye’de halka arzina itiskin
izahnamedir.




Her bir alt fona istirak saglayan ve her bir Alt fon varhigma katilim oranin1 gosteren Fidelity
Funds’mn yukanida belirtilen iki adet Alt Fon’un Sermaye Piyasast Kurulu’'nea kayda afman
paylarinin sayisi, grubu ve kayda alinma tarih ve sayis1 asafida belirtilmektedir:

Satist Yapilacak | Sermaye Piyasasi Sermaye Piyasas:
T . ] » . e . 1
At Forun Adi Pay Sayist ve Kuruhi’nea I\c.?yjda Kurulu’nca Kayda
Alimma Tarihi Alinma Seysi
Grubu
Fidelity Funds - 7.709.655,16 A 31/07/ 2001 YKB 106/915
American Growth Fund Paylar
. ik
{Amerikan Bilylime (Amerikan
Dolar)
Fonu)
Fidelity Funds - 455.824.597,96 31/07/ 2001 YKB 10/915
European Growth Fund A Paylar1
EUR
{Avrupa Biiyiime Fonu) ( )

Fona istirak saglayan ve Fon varhigma katithm oranim gosteren fon paylarinm, Sermaye
Piyasast Kurulu’nea kayda almmasi, Fon paylarinn, Kuruoi veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

II. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER

izahmanenin “II. ALT FONLAR HAKKINDA BILGILER” baslikli boliimil agagidaki sekilde
degistiritmistir.

ESKI METIN

1.  Fidelity Funds - American Growth Fund {(Amerikan Biiviime Fonu)

Alt Fonun Tiirii . Apilikli olarak Amerika Birlesik Devletleri'nde
(“ABD”) islem goren kiigiik ve orta Slgekl: girketlerin
pay senetlerine yatirim yapan Pay Senctleri Fonu.

Kote Oldugu Borsalar Liiksemburg Borsas:
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Fonun Net Aktif Degeri @ 319.508.303,32 Amerikan Dolan (31.01.2017 tarihi

itibariyle)

Pay Degeri . 41.44 Amerikan Dolan (31.01.2017 tarihi itibariyle)

Kurutus Tarihi : 30.06.1997

Pay Grubu A

Asgarl Yatinim Tutars . Baslangigta 2.500 ABD Dolari; sonraki ahmlarda
1.000 ABD Dolari.

Siiresi . Stiresiz

Yatinim Hedefleri

Fonun amacy, dzellikle genel merkezleri ABD sinirlan i¢inde olan ve faaliyetlerinin agirhikh
bir boliimiini ABD'de yiiriiten sirketlere yatirum yapilan odaklanmig bir portfoy vasttasiyla
uzun vadeli sermaye artisi elde etmektir.

Yatirimel Profili

Sermaye fonlar, pay senedi piyasalarmna katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirimeilar igin uygun olabilir. Sermaye fonu yatirtmlan uzun
vadeli bir yatirtm olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degcrlendirmeleri

Asag@da listelenen riskler Fon’a iligkin baglica riskieridir. Yatirimesiar, bu Fon’la ilgili zaman
zaman baska risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitin risklere iliskin detayli
aciklama i¢in liitfen “Risklere fligkin Diger Hilkitmler” bashkl bslime bakimz.

. Tiim Fonlar i¢cin Gegerli Otan Genel Riskler
. (z Sermaye Riskleri

. Ulke, Yogunluk ve Stil ile Hgili Riskler

. Tiirev Arag Riskleri

2.  Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiviime Fonu)

Alt Fonun Tiirii . Apirlikli olarak Avrupa Borsalarma kote olmug pay
senetlerine yatinim yapan Pay Senetleri Fonu.

Litksemb B
Kote Oldugu Borsalar UKSemourg Lorsast

Fonun Net Aktif Degeri @ 6.545.609.372,23 Euro (31.01.2017 tarihi itibariyle)




Pay Degeri + 14.36 Euro (31.01.2017 tarihi itibariyle)

Kurulug Tarthi : 01.10.1990

Pay Grubu A

Asgari Yatuim Tutart . Baslangicta 2.500 EUR;; sonraki alimlarda 1.000 EUR.
Siirest . Siiresiz

Yatirom Hedefleri
Esasen Avrupa borsalarinda kote edilmis 6zkaynak senetlerine yatrim yapmakitadir.

Yatirnmaer Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalarina katiimak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatirrmeilar i¢in uygun olabilir. Sermaye fonu yatirnmlar uzan
vadeli bir yatm olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin bashea riskeridir. Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman
zaman bagka risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitlin risklere iliskin detayl:
agiklama i¢in liitfen “Risklere jliskin Diger Hitkiimler” baghkh bsliime bakinsz.

. Tiim Fonlar icin Gegerli Olan Genel Riskler
. {0z Sermaye Riskleri
. Tirev Arag Riskleri

YENI METIN
1. Fidclitv Funds - American Growth Fund (Amerikan Biiviime Fonu)
Alt Fonun Apubkli olarak Amerika Birlesik Devletieri’nde
Tiirll (“ABD”) islem goren kiigiik ve orta olgekli sirketlerin
pay senetletine yatiim yapan Pay Senetleri Fonu.
Liitksemburg Borsasi
Kote Oldugu Borsalar:

Fonun Net Aktif Degeri 385.179.925,71 Amerikan Dolan
. (11.09.2019 tarihi itibariyle)

Pay Degesi 57.308 Amerikan Dolar1 (11.09.2019 tarihi itibariyle)




Kurulug Tarihi : 30.06.1997

Pay Grubu A

Asgari Yatirun Tutari: Baslangtcta 2.500 ABD Dolari; sonraki alimlarda 1.000
ABD Dolar.

Siiresi : Siiresiz

Yatirim Hedefleri

Fonun amaci, zellikle genel merkezleri ABD sinirlart iginde olan ve faaliyetlerinin agihkh
bir boliimiinii ABD'de yiiriiten sirketlere yatinm yapilan odaklanmis bir portfdy vasitasiyla
uzun vadeli sermaye artig1 elde etmektir.

Yatirimae: Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalanna katilmak isteyen her bir Sermaye fonu igin agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatinmeilar i¢in uygun olabilir. Sermaye fonu yatinmiart uzim
vadeli bir yatirim olarak degerlendirilmelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagda Jistelenen riskler Fon’a iliskin bashca riskleridir. Yatinmetlar, bu Fon’la ilgili zaman
zaman baska risklerin de olabileceginin bilincinde olmahdir. Biitlin risklere iliskin detayls
agiklama i¢in latfen “Risklere [ligkin Diger HitkUimler” baghkh boliime bakiniz.

. Tiim Fonlar igin Gegerli Olan Genel Riskler
Varlik Siniflarina Ozgii Riskler

. Yatirim Odagi/Stili ile Tigili Riskler

. Tiirev Arag/Kars: Taraf Riskleri

. Ek Riskler

2. Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)
Alt Fonun Tiirti - Agirlikl olarak Avrupa Borsalarina kote olmug pay

senctlerine yatimm yapan Pay Senetleri Fonu.

Liiksemburg Borsasi
Kote Oldugu Borsalar &

Fonun Net Aktif Degeri © 6.324.820.333,88 Euro
(11.09.2019 tarihi itibariyte}

Pay Degeri . 15.5638 Euro (11.09.2019 tarihi itibariyle)
Kurulug Tariha » 01.10.1990
Pay Grubu A




Asgari Yatinm Tutart . Baslangigta 2.500 EUR; sonraki alimlarda 1.000 EUR.

Siiresi . Siiresiz

Yatirmm Hedefleri
Esasen Avrupa borsalarinda kote edilmis 6zkaynak senetlerine yatirim yapmaktadar.

Yatirimer Profili

Sermaye fonlari, pay senedi piyasalanna katilmak isteyen her bir Sermaye fonu i¢in agiklanan
riskleri kabul etmeye hazir olan yatrimetlar i¢in uygun olabilir. Sermaye fonu yatirimlar: uzun
vadeli bir yatinm olarak degerlendiriimelidir.

Risk Degerlendirmeleri

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica riskleridir. Yatinmeilar, bu Fon’la ilgili zaman
zaman baska risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Bitiin risklere iligkin detayll
aciklama icin liitfen “Risklere Ttiskin Diger Hitkiimler” bashkli béliime bakiniz.

. Tiim Fonlar icin Gegerli Olan Genel Riskler
. Varlik Suuflarina Ozgii Riskler

. Yatirim Odagy/Stili ile flgili Riskler

. Tiirev Ara¢/Kars: Taraf Riskleri

. Ek Riskler

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, SAKLANMASI VE DAGITIMI ILE
fLGILI KURULUSLAR:

{zahmanenin “V. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, SAKLANMASI VE DAGITIMI ILE
LGILI KURULUSLAR? baglhkh boliimil agafiidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN

1. Yatirim Yéneticisi:

Yonetim Sirketi, Fonun onayiyla, Yénetim Sirketi, Fon ve Yatirum Y0neticisi arasinda akdedilen
1 Haziran 2012 tarihli bir Yatirim Yénetimi Soziesmesiyle ("Yatirim Yonetimi Sozlegmesi™) FIL
Fund Management Limitedi ("Yatmm Ydneticisi"), Yonetim Sirketinin ve Denetleme
Memurlarmin gdzetimi altinda ve kontroliine tabi olarak, Fona her bir fonun giinliik yatinm
yonetimini saglamak tizere gorevlendirmistir. Yatiim Yneticisi, Fonun hesabina hareket etine
ve islemleri yapmasina aracilik eden olan simsarlari, brokerleri ve aracilart segme yetkisini haiz
olup, Yénetim Sirketine ve Yonetim Kuruluna istedikleri raporlann vermektedir. Yatirim




Y8neticisi aynca, diger FIL Group yatirrm fonlarna ve menku! kiymet fonlarina, kurumsal ve
zel yatimeilarina yatirm yénetimi ve damsmanlik hizmetleri sunabilecektir.

Yetkili Kisi  : Sirket sekreteri

Telefon +1(441)29593 73
Faks :+1(441)292 — 5282
2. Saklama Kurulusu:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ("Saklama Kurulusu"), (i) Fonun varhikiarimn
saklanmast (ii) nakit takibi, (iil) gdzetim adrevleri ve (iv) Saklama Kurulugu Stzlesmesinde
mutabik olunan diger benzer hizmetler igin Fon tarafindan saklama bankast olarak
gérevlendirilmigtir. Saklama Kurulusy, Litksemburg'da kurulmug ve kayith merkezi 80, route
d'Esch, 1-1470 Litksemburg adresinde olan, Litksemburg ticaret ve sirketler siciline B 0029923
numarastyla kayith bir kredi girketidir. Tadil edilmis haliyle, mali hizmetler sektdriine iligkin 5
Nisan 1993 tarihli Litksemburg kanunumun hitkimleri cercevesinde, bankacihk hizmetleri
yiiriitmek {izere ruhsatlandirilmig olup, saklama, fon yonetimi ve ilgili hizmetler konusunda
uzmanlagmistir.

Fon ve Saklama Kurulusu arasinda 25 Haziran 1990 tarihli Sakiama Anlasmas: imzalanmisgtir.
Revize edilmis olan anlagma 10 Ekim 2016 tarihinde imzalanmgtir,

Yetkili Kisi  : Joe Hendry

Telefon :+3524740661

Faks + 352 47 40 66 345

3. Bagimsiz Denctci:

Litksemburg’da verlesik Pricewaterhouse Coopers S.a.rl., Fon'a bagumsiz denet¢i olarak

atanmistir. Bu atama her Yillik Genel Kurul Toplantisinda Pay sahiplerinin onayina tabidir.

Yetkili Kisi  : Eliana De La Fuente Miranda

Telefon 143524948 48 1
Faks - +352 49 48 48 2900
4. Genel Dagitimer:

Pembroke Hall, 42 Crow Lane, Pembroke HM 19 Bermuda adresinde yeriesik FIL Distribators,
Fon ile yapmus oldugu 22 Agustos 1995 tarihli Genel Dagitum Sozlegmesi cercevesinde Fon
paylaririn satig ve dagrtumi gorevini yliriitecektir.

Yetkili Kisi  : Sirket Sekreteri
Telefon :+1 (441) 295 06 65
Faks 141 (441)295 93 73




5. Yonetim Sirketi

Fon, 1 Haziran 2012 tarihli Yonetim Sirketi Hizmet Stzlegmesi kapsaminda, FIL Investment
Management (Luxembourg) S.A firmasini Fon’un Yonetim Sirketi olarak tayin etmigtir.
Yonetim Sirketi, Fonun yatirmmlanmn genel yonetimi de dahil olmak Uzere yonetim ve
idaresinden ve pazarlama gérevinden sorumludur. Yonetim Sirketi aym zamanda Fon'un Kayit
Merkezi, Transfer Acentasy, Idari Hizmetler ve Yerel Acenta olarak da hareket etmektedir.

Yetkili Kisi  : Sirket Sekreteri

Telefon 1 (352) 250404 1
Faks :(352)26 383938
6. Temsilci Kurulus:

Temsilci Citibank A.S. Istanbul Tiirkiye, Fon ile imzalamsg oldugu 5 Haziran 2001 tarihli
Temsilcilik Sozlesmesi ve Alt-Dafutime: Fidelity Distributors International Limited ile
imzalamis oldugu 5 Haziran 2001 tarihli Dagitim Sozlegmesi kapsaminda, ilgili mevznata uygun
olarak Fon paylarmmn Tirkiye’de pazarlanmasindan, alim-satimina aracthktan ve degistirme
islemlerinden sorumlu olacaktir.

Yetkili Kisi  : Citibank A.S Genel Midiirtik
Telefon :+90 216 524 50 00
Faks 4902165247373

7 Temsilei Tarafindan Yetkilendirilen Banka:

Temsilei’nin bireysel bankacittk boliimiintin, merkezi “Biiyiikdere Caddesi No: 141, 34394
Esentepe, Istanbul” adresinde bulunan Denizbank A.S.’ye (“Denizbank™) devrinin ardmdan
Denizbank ile Temsilci arasinda bir sozlesme imzalanmigtir. Temsilci ve Denizbank arasinda 1
Temmuz 2013 tarihinde imzalanan Alt-Acentelik Sozlegmesi gergevesinde Denizbank satilan
fonfarin paylarmn geri doniiglerinde ve Tirkiye’deki Fon Paylarmu ellerinde bulunduran
yatirrmeslarin sahip olduklan haklara iliskin olarak getiri ve bilgi sunulmas: konularinda smirh
bir yitkiimlilliige sahip olacaktir. Fon’un temsileisi olarak tayin edilinceye kadar Denizbank,
Vabanc: Yatiim Fonu Paylarmin Kuwul Kaydina Almmasma ve Satigina fliskin Esaslar
Tebligi’nin (Seri No: VII/14) 14. maddesi geregince gecici bir siire igin ve itfa istemieriyle suurl
olmak {izere hareket edecektir, Denizbank, Fon'un temsiicisi clarak yetkilendirilmek talebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’na ayn bir bagvuruda bulunacaktir.

Yetkili Kisi  : Hakki Bektas
Telefon : (0212) 348 3661
Faks : (0212) 336 3030




Yetkili Kisi  : Esra Tugutlu
Telefon £(0212) 348 6371
Faks : (0212} 336 3030

YENI METIN

1. Yatirtm Yiineticisi:

Y8netim Sirketi, Fonun onayiyla, Yonetim Sirketi, Fon ve Yatirnm Yoneticisi arasinda akdedilen
1 Haziran 2012 tarihli bir Yatirim Yonetimi Sézlesmesiyle ("Yatinim Yo6netimi Sézlegmesi") FIL
Fund Management Limitedi ("Yatmm Yoneticisi"), Yonetim Sirkelinin ve Denetleme
Memurlarinin gozetimi altinda ve kontroliine tabi olarak, Fona her bir fonun giinlik yatirum
ydnetimini saglamak iizere gorevlendirmisgtir. Yatinm Yoneticisi, Fonun hesabina hareket etme
ve islemleri yapmasina aracilik eden olan simsarlar1, brokerleri ve aracilar segme yetkisini haiz
olup, Yonetim Sirketine ve Yonetim Kuruluna istedikleri raporlari vermektedir. Yatirim
Yéneticisi ayrica, diger FIL Group yatirim fonlarma ve menkul krymet fonlarina, kurumsal ve
ozel yatirimeilarna yatinm yonetimi ve danigmaniik hizmetleri sunabilecektir.

Yetkili Kigi  : Sirket sekreteri

Telefon +1 (4412959373
Faks <41 (441)292 - 5282
2, Saklama Kurulugu:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ("Saklama Kurulusu"), (i) Fonun varhkiarinin
sakianmasi (ii) nakit takibi, (iii) gozetim gorevleri ve (iv) Saklama Kurulugu Séziesmesinde
mutabik olunan diger benzer hizmetler igin Fon tarafindan saklama bankas: olarak
gorevlendiritmigtir. Saklama Kurulusu, Litksemburg'da kurulmus ve kayith merkezi 80, route
d'Esch, L-1470 Litksemburg adresinde olan, Likksemburg ticaret ve girketler siciline B 0029923
numarastyla kayitl bir kredi sirketidir. Tadil edilmis haliyle, mali hizmetler sektoriine iliskin 5
Nisan 1993 tarihli Lilksemburg kanununun hitkitmleri gergevesinde, bankactlik hizmetleri
yiiriitmek tizere ruhsatlandirilmig olup, saklama, fon yonelimi ve ilgili hizmetler konusunda
uzmanlagmigtir.

Fon ve Saklama Kurulusu arasinda 25 Haziran 1990 tarihli Saklama Anlagmasi imzalanmgtir.
Revize edilmis olan anlagma 10 Ekim 2016 tarihinde imzalanmistir.

Yetkili Kisi  : Joe Hendry

Telefon +352474066 1
Faks c+ 352 47 40 66 345

3. Bagimsiz Denetgi:
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Litksemburg’da yerlesik Pricewaterhouse Ceopers S.ar.l, Fon’a bagimsiz denctgi olarak
atanmistir, Bu atama her Yillik Genel Kurul Toplantisinda Pay sahiplerinin onaymna tabidir.

Yetkili Kisi  : Eliana De La Fuente Miranda
Telefon 1 +352 4948 48 1
Faks 4352 49 48 48 2900

4. Genel Dagitimen:

Pembroke Hall, 42 Crow Lane, Pembroke HM 19 Bermuda adresinde yerlesik FIL Distributors,
Fon ile yapmus oldugu 22 Apustos 1995 tarihli Genel Dagiim Sozlesmest gergevesinde Fon
paylarmun satig ve dagitim gdrevini yiiriitecektir.

Yetkili Kisi  : Sirket Sekreteri

Telefon :+1(441) 295 06 65
Faks s +1(441)29593 73
5. Yionetim Sirketi

Fon, 1 Haziran 2012 tarihli Yonetim Sirketi Hizmet Sozlegmesi kapsaminda, FIL Investment
Management (Luxembourg) S.A fumasmt Fon’un Yonetim Sirketi olarak tayin etmistir.
Yoénetim Sirketi, Fonun yatiimlanimn genel yonetimi de dahil olmak iizere yoOnetim ve
idaresinden ve pazarlama gorevinden sorumludur. Yonetim $irketi ayn: zamanda Fon’un Kayit
Merkezi, Transfer Acentasi, Idari Hizmetler ve Yerel Acenta olarak da hareket etmektedir.

Yetkili Kigi  : Sirket Sekreteri

Telefon :(352) 2504041
Faks :(352) 26383938
6. Temsilei Kurulus:

Citibank A.S. ile Denizbank A.S. arasinda akdedilen 28 Haziran 2019 tarihli Temsilcilik sifatimn
depisikiigini éngéren Devir Protokolii neticesinde, Fon ile imzalarmig olan 5 Haziran 2001
tarihli Temsilcilik Sozlesmesi ve Alt-Dagituney Fidelity Distributors International Limited ile
imzalanan S Haziran 2001 tarihli Dagitim Sozlesmesi kapsamimnda, Denizbank A.S. ilgili
mevzuata uygun olarak Fon paylarimn Tirkiye’de pazarlanmasindan, alim-satimina araciliktan
ve degistirme istemlerinden sorumiu olacaktir.

Yetkili Kigi : Denizbank A.$ Genel Miidiirtik
Telefon :+90 212 348 20 00
Faks 490212 336 30 38

II. FON YONETICILERI HAKKINDA BiLGILER:

3!



izahmanenin “VI. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER” bagliki
boliimii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN

FONUN YONETIM KURULU

Simon Fraser (Yonetim Kurulu Bagkany)

Birlesik Krallk; Fidelity biinyesinde 27 yil gdrev yaptiktan sonra 2008 sonu itibariyle
yoneticilik gorevlerinden aynlmugtir. Foreign and Colomal Investment Trust ple ve
Merchants Trust ple biinyesinde Yénetim Kurulu Bagkan: olarak gérev yapmaktadir. Ayrica,
Fidelity Buropean Values PLC, Fidelity Japanese Values PLC ve Ashmore Group ple
Yénetim Kurulu Uyesi ve Iskogya National Trust'in Onursal Bagkan Yardimeisidir, Kisa stire
once, The Investor Forum Yonetim Kurulu Bagkanhfina getirilmiy ve Spoce Rating
Danismani olarak gérevlendirilmistir.

Dr. Yousef A, Al-Awadi K.B.E.

Kuveyt; YAA Consultancy Yonetim Kurulu Bagkan ve Mali Igler Bagkam; eski Kuveyt
Krfez Bankas: Genel Miidiiri ve Kuwait Investment Office Londra Subesi Bagkani ve Genel
Miidiirii. Kuveyt'te ve uluslararas: alanda birgok kamu ve dzel sektdr kurulugunda yonetim
kurulu fiyeligi yapmigtir.

Didier Cherpitel

isvicre; I.P. Morgan Fransa eski Ydnetim Kurulu Bagkan:, Cenevre'deki1 Kizilhag ve Kizilay
Dernekleri Federasyonunun eski Genel Midiirit ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu
Bagkani. Managers Without Borders (Sintr Tanimayan Y 6n eticiler) Derneginin Kurucusu ve
Y énetim Kurulu Baskam; diinya genelinde Wendel, Foundation Meérieux, Prologis European
Propetties ve IFFIm (GA VI Alliance) gibi birgok kurulug ve girkette Yénetim Kurulu Uyeligi.

Carine Feipel

Liiksemburg; Liiksemburg ve New York'ta faaliyet gosteren, is hukuku alaninda uzmanlagmig
bagimsiz ve dnde gelen bir hukuk biirosu olan ve ortak oldugu Arendt & Medernach
bilnyesinde gegirdigi 20 yidan sonra halihazirda bagimsiz avukatlik ve Banque de
Luxembourg, Morgan Stanley Yatirun Fonlart da dahil olmak tizere bir dizi sirkette ve bir
takim hayat sigortasi ve hayat dig1 sigorta alanlarmda faaliyet gtisteren sigorta sirketlerinde
bagimsiz yénetim kurulu fiyesi olarak gérev yapmaktadir. INSEAD ve Litksemburg Yénetim
Kurulu Uyeleri Enstitiisti ("ILA") nezdinde Sertifikal Yonetim Kurulu tiyesi olup, ILA
Sertifikasyon Kurulu Bagkanhi'min ve Icra Kurulunun bir ityesidir.

Simon M. Haslam
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Birlesik Krallik; 6nce Finans Direktorii, halihazirda ise Gegici Bagkan olarak 20 yili askin
siiredir Fidelity International biinyesinde ¢aligmaktadir. FIL Limited (ve FIL grubunun diger
baz1 sirketleri) ve Coll Group S.A. biinyesinde yoneticidir. Ayrica The Academy of St
Martin’s in the Fields yoénetim kurulu Bagkani ve fiyesidir. Bundan dnce, Deloitie firmasinda
denetim ve damsmanlik ortaklifii grevini yiiriitmiigtiir.

Abby Johnson

Amerika Birlesik Devletleri; FMR LLC Bagkan ve Genel Miidiir; Fidelity Management &
Research Company (FMRCo) Yénetim Kurulu Bagkam; FIL Limited Yénetim Kurulu
Bagkani; US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varlik Tahsisi Fonlar1 Miitevelli Heyeti
Bagkant.

Dr. Arno Morenz

Almanya; Aachener Rilckversicherung AG eski Yonetim Kurulu Bagkam ve Genel Miidtirt;
halihazirda Business Keeper AG Denetieme Kurulu Baskam olarak gorev yapmaktadir,
Aynica Kuratorium of DSW iiyesidir.

Barclay Simmons

Bermuda; 2016 yilinda FIL Kurulunda gérev yapmak iizere tayin edilmigtir. 2006 yilimn
Ocak ayindan itibaren, selef hukuk biirosu olan Attride-Stirling & Woloniecki'nin Yonetici
Ortafit olarak gérev yapmast sonrasinda 2014 yilmn Ocak ayinda ASW Law Limited'in
(ASW) CEQ'su olarak tayin edilmistir. ASW'ye tekrar katilin gncesinde, New York'ta
bulunan Goldman Sachs & Company biinyesinde yatirim bankeri olarak gtrev yapmugtir.
Daha Onceden, yatirim komitesinin Bagkami oldugu Bermuda Para Otoritesi nezdinde
Yénetim Kurulu Uyesi olarak caligmigtir. Halihazirda, ticretlendirme ve risk politikas:
komitelerinde gdrev aldifn Bank of N.T. Butterfield & Son Ltd.'nin Yonetim Kurulu Bagkan,
Orbis Investment Management Limited'in Bermuda'da yerlesik foniarinin Y6netim Kurulu
Uyesi ve Bermuda Emeklilik Fonlarmn yatinmlarindan sorumlu olan bes kisilik Kamu
Fonlar1 Yatimm Komitesinin tiyesidir. Ayrica, Bermuda Uluslararast Sirketler Birligimin
{ABIC) yénetim kurulu iiyelerinden biridir.

Jon Skiliman

Liiksemburg; Continental Europe Genel Madtirii. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity
Management & Research Planlama Dircktoril olarak katilmigtir. 2012 yilinda Continental
Europe Genel Mudiirliigii gérevine gelmeden once, Fidelity Investments Boston'da Fidelity
Stock Plan Services Bagkan: olarak grev yapmugtir.

Amy Yip

Cin; halthazirda Deutsche Borse'nin Denetim Kurulu tyesi ve AIG Sigorta Hong Kong ve
Temenos Group'un bagimsiz yonetim kurulu iiyesidir. Afrlikl olarak, Rotschild Varlik
Yénetimi, Citibank ve DBS Bank da dahil olmak {izere birgok biiyiik gaplt uluslararast

13




finansal hizmetler isletmesi igin gérev yapmasina bagl olarak glizide bir kariyere sahip
olmustur, Ayrica, Hong Kong Para Otoritesi biinyesinde on y1l grev yapmugtir.

FIL (Luxembourg) S.A.

14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
{Luxembourg) S.A. unvamyla Liksemburg'da kurulmus olan ve kayith merkezi 2a, Rue
Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Liiksemburg adresinde bulunan bir girket olup; sirket
Genel Dagiim Kurulugu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fonun Dafiticilifim
yapmaktadir.

YENI METIN

FONUN YONETIM KURULU

Simen Fraser (Yénetim Kurulu Bagkam)

Birlesik Krallik; Foreign and Colonial Investment Trust ple, Merchants Trust ple ve Melnroy
and Wood ple biinyesinde Ydnetim Kurulu Bagkam olarak gorev yapmaktadir. Iskogya
National Trust'in Baskan Yardimcaisidir. Ayrica, the Investor Forum Yoénetim Kurulu Bagkant
ve Spoce Rating Damsmanidir. Fidelity biinyesinde 27 yil gérev yaptiktan sonra 2008 sonu
itibariyle yoneticilik gorevlerinden ayriinustir.

Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuveyt; YAA Consultancy Yénetim Kurulu Bagkans ve Mali Isler Bagkani; eski Kuveyt
Korfez Bankas: Genel Muidiirti ve Kuwait Investment Office Londra Subesi Bagkant ve Genel
Miidiirii. Kuveyt'te ve uluslararast alanda birgok kamu ve ozel sektor kurulusunda ydnetim
kurulu Giyelifi yapmigtir.

Didier Cherpitel

fsvigre; Swiss Philanthropy Foundation’in halihazirda Midii’i; Association Francois-Xavier
Bagnoud'un Yénetim Kurulu Bagkam ve eski Mali Isler Miidiirii; Fondation Mérieux’da
Miidiir ve Mali Igler Miidiirii; JP. Morgan Fransa eski Yonetim Kurulu Baskan,
Cenevre'deki 1 Kizilhag ve Kizilay Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel Miidiirii ve Atos
Origin eski Yonetim Kurulu Bagkani. Managers Without Borders {Smir Tanimayan
Yéneticiler) Derneginin Kurucusu ve Yénetim Kurulu Bagkani.

Carine Feipel

Litksemburg; Litksemburg ve New York'ta faaliyet gésteren, is hukuku alaninda uzmanlasmis
bagimsiz ve onde gelen bir hukuk biirosu olan ve ortak oldugu Arendt & Medernach
biinyesinde gegirdigi 20 yildan sonra halihazirda bafimsiz avukathk ve Banque de
Luxembourg, Morgan Stanley Yatirim Fonlar1 da dahil olmak lizere bir dizi sirkette ve bir
takim hayat sigortasi ve hayat dis1 sigorta alanfarinda faaliyet gsteren sigorta girketlerinde
bagimsiz yonetim kurulu tiyesi olarak gorev yapmaktadir. INSEAD ve Liksemburg Yonetim




Kurulu Uyeleri Enstitiisii ("JLA") nezdinde Sertifikali Yonetim Kurulu tiyesi olup, ILA nin
Yénetim Kurulu ve fera Kurujunun bir iiyesidir.

Simon M. Haslam

Birlesik Krallik; Kidemli damgman. Once Finans Direktorii olarak, yakin gegmiste ise Gegici
Bagkan olarak 20 yili agkm stiredir Fidelity International biinyesinde ¢alismaktadir. FIL
Limited (ve FIL Grubunun diger baz girketleri) ve Colt Group S.A. bilnyesinde yoneticidir.
Ayrica The Academy of St Martin’s in the Fields yonetim kurulu Baskan: ve {iyesidir. Bundan
snce, Deloitte firmasinda denetim ve damgmanhik ortaklif: gbrevini yiritmistiir,

Abby Johnson

Amerika Birlesik Devletleri; FIL Limited Yonetim Kurulu Bagkani, FMR LLC Bagkani ve
Genel Miidirii; Fidelity Management & Research Company (FMRCo) Yonetim Kurulu
Bagkam; US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varhk Tahsisi Fonlarn Miitevelll Heyeti
Bagkant.

Glen Moreno

Amerika Birlesik Devletleri; 1987 ytlinda FIL Yonetim Kurulu'na katild: ve FIL Sermaye
Komitesi Bagkani, FIL Denetim Komitesi ve Ucret Komitesi fiyesidir. Aym zamanda, FIL
Grubun icerisindeki diger sirketierde Yonetim Kurulu fiyesidir. Glen, daha &nce Virgin
Money ve Pearson PLC’de Yonetim Kurulu Bagkani, Finansal Raporlama Kurulunda
Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve Lloyds Banking Group’da Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
olarak caligmstir. The Ditchley Vakfimn Yoneticisi Royal Academy of Dramatic Art.’in
Miidiiriidiir. 1987-1991 yillart arasinda Fidelity International Icra Kurulu Baskam olarak
gdrev yapt1 ve bundan énceki 18 yil boyunca Citigroup'ta Grup lera Kurulu Uyesi ve Politika
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmistrr.

Pr. Arno Morenz

Almanya; Aachener Riickversicherung AG eski Yonetim Kurulu Baskam ve Genel Miidiirdi;
halihazirda Business Keeper AG Denetleme Kurulu Bagkant olarak gorev yapmaktadir.
Ayrica Kuratorium of DSW tiyesidir.

Bareclay Simmons

Bermuda; 2016 yilinda FIL Kurulunda gérev yapmak lizere tayin edilmistir. FIL Fund
Management Limited’in Yonetim Kurulu {iyesidir. 2006 yilinn Ocak ayindan itibaren, selef
hukuk biirosu olan Attride-Stirling & Woloniecki'nin Yonetici Ortagn olarak gérev yapmasi
sonrasmda 2014 yilinmn Ocak aymda ASW Law Limitedin (ASW) CEO'su olarak gorev
yapmistir. ASW'ye tekrar katihm éncesinde, New York'ta bulunan Goldman Sachs &
Company biinyesinde yatirim bankeri olarak gorev yapmigtr. Daha Onceden, yatinm
komitesinin Bagkan: oldugu Bermuda Para Otorite si nezdinde Yonetim Kuruiu Uyesi olarak
calismustir, Orbis Investment Management Limitedin Bermuda'da yerlegik fonlarinm
Yonetim Kurulu Uyest ve Bermuda Emeklilik Fonlarmm yatirimiarindan sorumiu olan beg




kisilik Kamu Fonlart Yatirim Komitesinin Ymetim Kurulu Bagkamdir. Ayrica, Bermuda
Uluslararast Sirketler Birligimin (ABIC) yonetim kurulu iiyelerinden biridir. Bank of N.T.
Butterfield & Son Lid.’nin eski Yonetim Kurulu Bagkamidir.

Jon Skillman

Litksemburg; Kaidemli Damgman. Daha &nceden Idare Miidiirii, Global Workplace Investing
ve Stock Plan Services ‘i bast ve Fidelity’de Continental Europe Genel Miidiirii. Fidelity
biinyesinde 1999 yilinda Fidelity Management & Research Planlama Direktori olarak
katilmistir. 2012 yilinda Continental Europe Genel Midtirltigit gérevine gelmeden Once,
Fidelity Investments Boston'da Fidelity Stock Plan Services Bagkam olarak gorev yapmigtir.

Amy Yip

Cin; halihazirda Deutsche Bérse'nin Denetim Kurulu tiyesi ve AIG Sigorta Hong Kong ve
Temenos Group'un bagimsiz yonetim kurulu tiyesidir. Agwlikh olarak, Rotschild Varlik
Yénetimi, Citibank ve DBS Bank da dahil olmak tizere birgok biliytik ¢apli uluslararast
finansal hizmetler igletmesi icin gérev yapmasma bagl olarak giizide bir kariyere sahip
olmustur. Ayrica, Hong Kong Para Otoritesi bilnyesinde on y1l gorev yapmgtir.

FIL (Luxembourg) S.A.

14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
(Luxembourg) S.A. unvamyla Litksemburg'da kurutmug olan ve kayith merkezi 2a, Rue
Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Litksemburg adresinde bulunan bir sirket olup; sirket
Genel Dagitim Kurulusu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fonun Dagiticthfin: ve
Yatinm Yoneticisi FIL Fund Management Limited’in temsileisi sifatiyla Alt-Yatiim
Yaneticiligini yapmaktadir.

IV. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER:

izahmanenin “V1I. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER”
baslikli boliimii agagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI METIN

Ana Sozlesmede, riski yayma ilkesi dogrultusunda ve Ana Sozlegme ile Litksemburg kanunlara
tabi olarak, Fona ve her bir fonun yatinmma ve de zaman zaman uygulanacak olan yatirim
kisttlamalarina iliskin sirket ve yatirsm politikasim belirlemek tizere Yénetim Kurulu Uyelerine
genis yetkiler tamnmistir.

A.  Yatirnm Kisitlamalan
i 1.  Fon asagidaki araglara yatirim yapabilir:
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a)

b)

d)

Uygun Piyasalarda kabul edilen veya almip satilan Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve Para Piyasast Araglar;

thrac kurallarinda, herhangi bir Uygun Piyasadaki resmi listeye kabul

edilmek tzere basvurna yapilacafma dair bir tashhiit bulunmas1 ve bu

kabuliin ihrag tarihinden itibaren bir sene icinde saglanmasi sartiyla, yeni
ihrag edilmis olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi

Araclari;

Avrupa Ekonomik Alanina Uye Devietler ("Uye Devlet") igerisinde

bulunsun veya bulunmasin, UCITS ve/veya diger kolektif yatinm

kuruluglarini (“UCIs™) menkul kiymetleri/paylar; ancak:

_ bahsi gegen UCIs’in, Litksemburg Finans Sektdrii Denetim Kurulu
(CSSF) tarafindan AB hukukunda belirtilen denetime es deger goritlen
bir denetime tabi olmalanmu ve yetkili otoriteler arasinda yeterli
isbirliginin saglanmasini &ngéren kanunlar kapsaminda yetkilendiriimisg
olmalatt,

- bahsi gegen UCIs’in pay sahiplerinin koruma seviyesinin bir UCITS
pay sahipleri i¢in saglanan koruma seviyesine egit oimasi; pzetlikie de
varhiklarin ayrigtirilmast, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin ve Para
Piyasasi araclarinin ddiin alinmasi, 6diing verilmesi ve agia satig ile
itgili kurallarin, 2009/65/EC sayth Direktifin gerekdiiliklerine g deger
olmast,

- bahsi gegen UCIs’in faaliyetlerinin, raporlama dénemi igerisindeki
aktif-pasifierinin, gelir ve faaliyetlerinin degerlendirilebilmesi igin alt,
aylik veya yillik raporlar halinde raporlanmasi,

- iktisab diistiniilen UCITS’in veya UCIs’in kurulug belgelerine gore,
varliklarmimn toplamda %10'undan fazlasinin bagka bir UCITS’in veya
UCIs’in menkul kiymetlerine/paylarina yatiriimamasi gerekmektedir.

kredi kurutusunun kayith merkezinin bir Uye Devlet’in swmrlar igerisinde

olmasi kaydiyla veya kredi kurulugunun kayitl merkezinin bir {i¢lincii taral
iilkede olmasi halinde, Liiksemburg Finans Scktdrii Denetim Kurulu

(CSSF) tarafindan AB hukukunda belirtiten kurallara esdeger kabul edilen

ibtiyati kurallara tabi olmast kosuluyla, kredi kuruluslan nezdindeki, talep

{izerine geri ddenen veya gekilebilen ve vadesi 12 ay1 gegmeyen mevduatlar,

Herhangi bir Uygun Piyasada alinip satilan nakit 6demeli araglar ve/veya

tezgah {istil alinp satitantar dahil olmak fizere, finansal tiirev araglar; ancak:

- dayanak varlghin, fonun yatrim hedefi dogrultusunda yatinim
yapabilecegi 1. boliimiin, I maddesinde ele alinan araglardan, finansal
endekslerden, faiz oranlanndan, doviz kurlarmdan veya para
birimlerinden olugsmast;

- OTC tiirev islemlerin kargi taraflanmn, ihtiyati denetime tabi ve
Liksemburg denetleme otoritesi tarafindan onaylanmig olan
kategorilere giren kuruluslar olmasi;




ve/veya

OTC tiirev islemlerin her glin diizenli olarak giivenilir ve dogrulanabiiir
bir degierlemeye tabi tutulmast ve dilendigi zaman Fonun inisiyatifiyle
bir islemi satilabilir, tasfiye edilebilir veya mahsup iglemiyle
kapatilabilir olmas1 gerekmektedir.

f}  Yatinmcimn veya tasarruflann korunimas: amaciyla,
ihraccisinm/ihragetlarmin kendisinin/kendilerinin diizenlemeye tabi olmas:
halinde, herhangi bir Uygun Piyasada almip satilan ve izahnamenin
"Tammlar" kisminda anilanlar haricindeki Para Piyasasi Araglari; ancak 56z
konusu araglarin:

merkezi, bolgesel veya yerel bir kurulug veya bir Uye Devletin merkez
bankasi, AB Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatirim Bankast, Uye
Olmayan Deviet tarafindan veya Federal Devlet olmasi durumunda,
federasyonu olusturan tiyelerden biri veya Uye Devletletin dahil oldugu
bir veya daha fazla uluslararasi kamu kurulugu tarafindan ihrag edilmig
veya teminat altina alinmis olmasi veya

menkul kiymetleri Uygun Piyasalarda islem goren bir kurulug
tarafindan ihrag¢ edilmis olmas1 veya

AB hukukunda tamumlanmis olan kriterlere veya Litksemburg Finans
Sektsrii Denetim Kurulu'nun (CSSF) en azindan AB hukukunda
belirtilen kurallar kadar siki oldugu diisiindiigil ihtiyati kurallara tabi
olan ve riayet eden herhangi bir kurulusun kriterlerine uygun olarak,
ihtiyali gozetime tabi bir kurulug tarafindan ihrag edilmis veya teminat
alinma alinnmig olmasi veya

bu araglara yapilan yatirimlarin birinci, ikinei ve tigtinet maddelerde
belirtilenlere esdeger yatirimer korumasina tabi olmasi ve ihragginin
sermayesinin ve yedeklerinin en az on milyon Euro (10.000.000 Euro)
olmast ve yillik hesaplarim dordiincii 78/660/EEC sayili Direktife
uygun sekilde sunmast ve yayinlamast; bir veya birden ¢ok borsaya kote
olan sirketten olusan bir sirketler grubu bitnyesinde, grubun
finansmanina yonelik bir kurulug olmasi veya bankacilik likidite
egrisinden faydalanan menkul kiymetlegtirme araglarimn finansmanina
yonelik bir kurulug olmast sartiyla, Litksemburg Finans Sektorii
Denetim Kurulu'nun (CSSF) onayladigy kategorilere giren diger
kuruluslar tarafindan ihrag edilmis olmasi gerekmektedir.

2. Fon aynca, herhangi bir fonun net varhklarmin azami %10'unu yukanda 1.
maddede anttanlar haricindeki Devredilebilir Menkul Kiymet ve Para Piyasas:
Araglarina yatirabilecektir,




3. 2010 tarihli kanun kapsaminda ortaya konan kosullar ve limitler gergevesinde,
Fon, Litksemburg kanunlarinm ve mevzuatinin cevaz verdigl en genis Blclide,
(i) bir besleyici UCITS ("Feeder UCITS") veya master UCITS ("Master
UCITS") olarak nitelendirilen herhangi bir fon yaratabilecek, (ii) meveut bir
fonu Feeder UCITS'ye donistimebilecek veya (iii) Feeder UCITS'lerinin
herhang] birinin Master UCITS'sini degistirebilecektir.
Feeder UCITSler varliklarmin en az %85'ini bagka bir Master UCITS'nin
menkul kiymetlerine yatiracaklardir. Herhangi bir Feeder UCTTS, varliklarimn
9%15'ine kadar olan kismum asagidaki gekillerde elinde bulundurabilir:

. 1L paragrafa uygun sekilde yardime likit aktifler,

_ sadece riskten korunma amaciyta kullanilabilecek olan finansal tiirev
araclar,

_ dogrudan faaliyetlerini stirdiirmesi igin zaruri nitelikte olan menkul ve
gayrimenkuller.

2010 tarihli Kanun'un 42 (3) sayth maddesine uyguniugun saglanmasi
bakimmdan, Feeder UCITS, birinci fikranin ikinei maddesi kapsamindaki kend:
dogrudan risk ile:
. Feeder UCITS™min Master UCITS'ye yaptift yatirun oramnda, Master
UCITS'nin fiili finansal tiirev araglar riskini veya

. Feeder UCITS'nin Master UCITS'ye yaptift yatirim oraninda, Master
UCITS'nin, Master UCITS yonetim diizenlemelerinde veya kurulug
belgelerinde dngdriilen finansal tiirev araglara iliskin muhtemel azami
genel riskini birlestirmek suretiyle ilgili finansal tiirev araglara iligkin
genel riskini hesaplayacaktir.

YENI METIN

Ana Sézlesmede, riski yayma ilkest dogruttusunda ve Ana Stzlesme ile Lijksemburg kanunlara
tabi olarak, Fona ve her bir fonun yatirumna ve de zaman zaman uygulanacak olan yatirtm
kisi{lamalarina iliskin sirket ve yatirim politikastm belirlemek izere Yanetim Kurutu Uyelerine
genig yetkiler tamnmugtir.

A.  Yatirmm Kasitlamalari
1 1.  TFon asagidaki araglara yatirim yapabilir:
a) Uygun Piyasalarda kabul edilen veya almip satilan veya bir borsada resmi
olarak kote edilmis Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi
Araglari;
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b)

d)

ihra¢ kurallarinda, herhangi bir Uygun Piyasadaki resmi listeye kabul

edilmek iizere basvuru yapilacagma dair bir taahhiit bulunmasi ve bu

kabuliin ihrac tarihinden itibaren bir sene iginde saglanmas: sartiyla, yeni
inrag edilmig olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas:

Araglar;

Avrupa Fkonomik Alamma Uye Devletler ("Uye Devlet") igerisinde

bulunsun veya bulunmasin, UCITS ve/veya diger kolektif yatinm

kuruluglarimn (“UCIs") menkul kiymetleri/paylarn; ancak:

- bahsi gegen UCIs’in, Litksemburg Finans Sektord Denetim Kurulu
(CSSF) tarafindan AB hukukunda belirtilen denetime es defer goriilen
bir denetime tabi olmalarmi ve yetkili otoriteler arasinda yeterhi
isbirliginin saglanmasins éngdren kanunlar kapsaminda yetkilendiriimis
olmalari,

- bahsi gecen UCIs’in pay sahiplerinin koruma seviyesinin bir UCITS
pay sahiplerl igin saglanan koruma seviyesine esit olmasy; dzellikle de
varhiklann ayngtiriimasy, Devredilebilir Menkul Kiymetlerin ve Para
Piyasast araglarmin ddiin alinmasi, 6diing verilmesi ve agia satis ile
ilgilj kurallarn, 2009/65/EC sayil Direktifin gerekliliklerine es deger
olmasi,

. bahsi gegen UCIs’in faaliyetlerinin, raporlama dénemi igerisindeki
aktif-pasiflerinin, gelir ve faaliyetlerinin degerlendirifebilmesi igin alti
aylik veya yitlik raporlar halinde raporlanmasi,

- iktisal dusiiniilen UCITS’in veya UCIs’in kurutug belgelerine gore,
varhiklarinin toplamda %10'undan fazlasinin baska bir UCITS 1n veya
UCls’in menkul kiymetlerine/paylarina yatiriimamasi gerekmektedir.

kredi kurulugunun kayith merkezinin bir Uye Deviet’in simrlar igerisinde

olmast kaydiyla veya kredi kurulugunun kaytth merkezinin bir figiincti taraf
iilkede olmasi halinde, Liiksemburg Finans Sektéri Denetim Kurulu

(CSST) tarafindan AB hukukunda belirtilen kurallara esdeger kabul edilen

ihtiyati kurailara tabi olmasi kosuluyla, kredi kurutustart nezdindeki, talep

{izerine geri 6denen veya gekilebilen ve vadesi 12 ay1 gegmeyen mevduatlar,

Herhangi bir Uygun Piyasada ahnp satilan nakit odemeli araglar ve/veya

tezgah tistil alinp satilanlar dahil olmak tizere, finansal tiirev aragiar; ancak:

. dayanak varlipin, fonun yatmm hedefi dogrultusunda yatinum
yapabilecegi 1. bolimiin, 1 maddesinde ele alinan araglardan, finansal
endekslerden, faiz oranlanindan, doviz kwlarindan veya para
hirimlerinden olugmast;

- OTC tirev islemlerin kargi taraflarimn, ihtiyati denetime tabi ve
Litksemburg denetleme otoritesi tarafindan  onaylanmg olan
kategorilere giren kuruluslar olmasi;
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- OTC titrev islemlerin her giin diizenH olarak glivenilir ve dogrulanabilir
bir degerlemeye tabi tutulmas: ve dilendigi zaman Fonun inisiyatifiyle
bir islemi satilabilir, tasfiye edilebilir veya mahsup islemiyle
kapatilabilir olmas1 gerekmektedir.

ve/veya

f} Yatmimenmn veya tasarruflarin korunmasi amaciyla,
ihraccisimu/ihrageilarimin kendisinin/kendilerinin diizenlemeye tabi olmas:
halinde, herhangi bir Uygun Piyasada alimip satilan ve izahnamenin
"Tanimlar” kisminda anilanlar haricindeki Para Piyasasi Araglar; ancak soz
konusu araglarin:

- merkezi, bolgesel veya yerel bir kurulug veya bir Uye Devletin merkez
bankasi, AR Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatirum Bankasi, Uye
Olmayan Devlet tarafindan veya Federal Devlet olmas: dururmunda,
federasyonu olugturan {iyelerden biri veya Uye Devletlerin dahil oldugu
bir veya daha fazla uluslararas: kamu kurulusu tarafindan ihrag edilmis
veya teminat altina alinmg ohmasi veya

- menkul kiymetleri Uygun Piyasalarda islem goren bir kurulug
tarafindan ihra¢ edilmis olmas: veya

- AB hukukunda tammlanmis olan kriterlere veya Lilksemburg Finans
Sektorii Denetim Kurulunun (CSSF) en azindan AB hukukunda
belirtilen kurallar kadar sik1 oldugu dilstéindtigii ihtiyati kurallara tabi
olan ve riayet eden herhangi bir kurnlugun kriterlerine uygun olarak,
ihtiyati gozetime tabi bir kurulus tarafindan ihrag edilmis veya teminat
alinma alinmis olmast veya

- bu araglara yapilan yaturimlann birinci, ikinei ve tglineil maddelerde
belirtilenlere esdeger yatirimet korumasina tabi olmast ve ihraggiun
sermayesinin ve yedeklerinin en az on milyon Eure (10.000.000 Euro})
olmast ve yilik hesaplanim dordiincti 78/660/EEC sayili Direktife
uygun sekilde sunmas; ve yayinlamasi; bir veya birden ¢ok borsaya kote
olan sirketten olugan bir sirketler grubu biinyesinde, grubun
finansmamna ydnelik bir kurulus olmas: veya bankacihik likidite
egrisinden faydalanan menkul kiymetlegtirme araglarinin finansmanina
yonelik bir kurulus olmasi sartiyla, Liksemburg Finans Sektorii
Denetim Kurulunun (CSSF) onayladig: kategorilere giren diger
kurulusiar tarafindan ihrag edilmis olmasi gerekmektedir.

2. Ton ayrica, herhangi bir fonun net varhiklarinin azami %10'unu yukarida 1.
maddede amlanlar haricindeki Devredilebilir Menkul Kiymet ve Para Piyasasi

Araclarina yatirabilecektir.
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3. 2010 tarihli kanun kapsaminda ortaya konan kosullar ve limitler ¢ergevesinde,
Fon, Litksemburg kanunlarinia ve mevzuatinin cevaz verdifi en genig Olgtide,
() bir besleyici UCITS ("Feeder UCITS") veya master UCITS ("Master
UCITS") olarak nitelendirilen herhangi bir fon yaratabilecek, (ii) meveut bir
foorm Feeder UCITS'yve doniistiirebilecek veya (iif) Feeder UCITS'lerinin
herhangi birinin Master UCITS'sini degistirebilecektir.
Feeder UCITS'ler varliklarinm en az %85'ini bagka bir Master UCITS'nin
menkul kiymetierine yatiracaklardir. Herhangi bir Feeder UCITS, varliklarinm
%15'ne kadar olan kismin asagidaki gekillerde elinde bulundurabilir:

- L. paragrafa uygun sckilde yardimer lkit aktifler,

. sadece riskten korunma amaciyla kullamlabilecek olan finansal tiirev
araclar,

- dogrudan faaliyetlerini siirdiirmesi i¢in zaruri nitelikte olan menkul ve
gayrimenkuller.

2010 tarihli Kanun'un 42 (3) sayilh maddesine uygunlufun saglanmasi
bakimindan, Feeder UCITS, birinci fikranin ikinci maddesi kapsamindaki kendi
dogrudan risk ile:
. Feeder UCITS nin Master UCITS'ye yaptifi yatimnm oraninda, Master
UCITS'nin fiili finansal tiirev araglar riskini veya

. Feeder UCITS'nin Master UCITS'ye yaptiii yatirim oraninda, Master
UCITS'nin, Master UCITS y&netim diizenlemelerinde veya kurulug
belgelerinde dngériilen finansal tiirev araglara iligkin muhtemel azami
genel riskini birlestirmek suretiyle ilgiki finansal tiirev araglara iligkin
genel riskini hesaplayacaktir.

V. RISKLERE ILiSKIN DIGER HUKUMLER

izahmanenin “VIII. RISKLERE ILISKIN DIGER HUKUMLER™ baslikli bolimi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

1. TUM FONLAR ICIN GECERLI OLAN GENEL RiSKLER

Asagidaki ifadeler, yatinmcilar, devredilebilir menkul kiymetlerle ve diger finansal
araclarla yapilan iglemler ve yatinmlarla ilgili belirsizlikler ve riskler konusunda
bilgilendirmeye yoneliktir. Bu risklerin anlagiimas: ve yonetilmesi hususunda gerekli 6zen
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gtisterilmekle birlikte, ilgili fon yatirnniari ile iliskili riskleri, nihayetinde ilgili fonlar ve bu
fonlarin Pay sahipleri listlenecektir.

Yabane: Hesaplar Vergi Uyum Yasas’na (“FATCA”) Bagh Riskler

Fon, FATCA tarafindan kendisi icin 8ngdriilen yukiimliilitkklere ve mevzuata tiimilyle riayet
etmeyi ve hiikiimetlerarasi anlasma ("IGA") kapsanundaki ytikiimliltigiinii ABD nezdinde
yerine getirmeyi amaglamaktadir. Bununla birlikte, Fon'un bu amaci tamamen
karsilayabilecegine ve ABD stopaj vergilerine tabi olmaktan kagmabilecegine dair highir
giivence verilemez. Litksemburg'un bir iilke olarak yikiimliiliklerini yerine getirmediginin
degerlendiriimesi halinde veya Fon'un bir Litksemburg finansal kurulusu olarak gerek
Litksemburg gerekse de ABD hitkiimeti tarafindan gelecekte yitktimliiliiklerini
karsilayamayacagmin degerlendirilmesi halinde, Fon, belitli ABD kaynakli menkul
kiymetlerden elde edilen gelir hasilatlarina maddeten etki edebilecek olan ilave ABD stopaj
vergilerine tabi hale gelebilir. Buna ilaveten, Hissedarlar, ABD kaynakli menkul
kiymetlerin sermaye degerine ABD stopaj vergisi yiiklendiginde belitli fonlarda maddi
kayip yagsayabileceklerdir. Yatummeilar, herhangi bir fona yatirmm yapma karar1 almadan
snce FATCA rejimi kapsamindaki statiilerinin belirlenmesi i¢in hukuk miisavirlerine, vergi
ve mali damismantarma danigmahidurlar.

Gegmis Performans

Her bir fon ile ilgili gegmis performans bilgisi, Kilit Yatirimei Bilgilendirme Belgesinde
(KIID) ortaya konmaktadir. Gegmis performans, bir fonun ileride nasil bir performans
sergileyeceginin gostergesi olarak gorilmemelidir ve higbir sekilde gelecektcki getirilere
iligkin bir garanti saglamamaktadir.

Deger Dalgalanmalan

Fonun yatirmlar, piyasadaki dalgalanmalara ve menkul kiymetler ve digerin finansal
araclarla yapilan yatirmlarin dogasinda olan diper risklere tabidir. Yatmumlarm degerinde
herhangi bir artig yasanacagna dair higbir glivence verilemeyecedi gibi, baglangctaki
yatirimimzin sermaye degeri de garanti edilmemektedir. Yatiimlarimzin degeri ve bu
yatinmiardan elde edilen gelir artabilecegi gibi diigebilir de; ayrica yatinlan ilk tutar da geri
almamayabiliv. Her fonun yatinm hedefine gergekte ulasilabilecegine dair herhangi bir
giivence verilmemektedir.

Fonlarm ve Pay Gruplarinm Feshi

Bir fonun veya Pay grubunun feshi durumunda, fonun varliklarl veya pay grubu tasfiye
edilecek, borclar ddenecek ve tasfiye isleminden elde edilen net hasilat, ilgili fon veya pay
grubundaki paylari oraminda Pay sahiplerine dagitilacaktir. S6z konusu tasfiye ve dagitim
islemi srasinda, fon veya Pay grubu nezdindeki baz: yatirtmlarin degerinin, bu yatimmlarin
baglangi¢ maliyetinden daha diigiik olmas: miimkiin olup, Pay sahiplerinin zarar etmesiyle
sonuclanacaktir. Fesih amna kadar yapilan biitlin olagan isletme masraflan ilgili fona veya
gruba ait olacakur. Fon, herhangi bir fon veya grup ile ilgili itfa edilmemig kurulus
masraflar bulunmamaltadir.
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Yasal Riskler ve Vergi Riskleri

Razi yarg: yetki bélgelerinde, yasalarin ve yénetmeliklerin yorumlanmas: ve uygulanmas:
ve bu pay sahiplerinin bu yasa ve yénetmelikler kapsamindaki haklarimn uygulanmasi
ciddi belirsizlikler igerebilir. Ayrca, muhascbe ve denetim standartlari, raporiama
uygulamalar: ve kamuyu aydinlatma gereklilikleri ile uluslararasi alanda genel kabul
gOrmiis uygulamalar arasinda farkliliklar bulunabilir. Bazi fonlar, stopaj vergisine ve diger
vergilere tabi olabilir. Ulkelerin vergi ile ilgili yasa ve yonetmelikleri stirekli degigmekte
olup, bu degisikliklerin geriye déniik birtakim etkileri olabilmektedir. Bazi yargi yetki
bolgelerindeki vergi kanunlannin ve vergi oforitelerince getirilen diizenlemelerin
yornmlanmasi ve uygulanabilirligi daha gelismis olan diger bazi itlkelerdeki kadar tutarh
ve seffaf olmayip, bolgeden bdlgeye degisiklik gosterebilmektedir.

Yabanc Para Riski

Bir fonun varkiklarl ve geliri fonun baz para biriminden farkh para birimlerinde ifade
ediliyorsa, o fonun toplam getirisi ve bilangosu dviz kuru hareketlerinden 6nemli slgtide
etkilenebilir; bu da doviz hareketlerinin bir fonun Pay bedelini Onemli &lgiide
etkileyebilecegi anlamma gelmektedir. Baglica fi¢ doviz riski alam, kur hareketlerinin
yatirmiann degerini etkilemesi, kisa vadeli zamanlama farklari veya elde edilen gelirdir.
Bir fon, spot veya forward doviz kuru szlesmelerinden yararlanarak bu risklere kargi
koruma saglayabilir veya safilayamayabilir; iligkili riskler agafida Finansa! Tiirev Araglar
batiimiinde agiklanmigtir.

Yatinmeilar, Cin Renminbisinin (RMB), kur sepetine iligkin piyasa arz-talebine dayal
yonetilen dalgaly kura tabi oldugunun bilincinde olmalidiriar. Halihazirda RMB, biri Cin
Anakarasinda (onshore RMB veya CNY), digeri ise Cin Anakarasinin diginda (aguwhkl
olarak Hong Kong'da offshore RMB veya CNH) olmak tizere iki piyasada iglem
girmektedir: Her ne kadar CNH ve CNY ayni para birimi olsa da, farkht kurlarla islem
gormektedirler, ve CNH ve CNY arasindaki herhangi bir farklihgin yatirimeilar iizerinde
olumsuz etkileri olabilir. Onshore RMB serbestce doniistiirlifebilir olmayip, kambiyo
kontrollerine ve Cin Anakaras: hitklimeti tarafindan getirilen belirli gereklilikiere tabi iken,
offshore RMB serbestce islem gorebilir niteliktedir. Her ne kadar RMB Cin Anakarasi'nin
disinda serbestce islem gdrityorsa olsa da, RMB spot, forward doviz sézlesmeleri ve ilgili
araclar bu gelismekte olan piyasamun yapisal giicliiklerini yansitmaktadir. RMB’nin
degerinin yatirimernin teme] para birimine karg: deger kaybetmeyecegine dair bir garanti
bulunmamaktadir. RMB’nin degerindeki herhangi bir kayip, yatrimeimn fondaki
yatirmminin degerine olumsuz etkiler dogurabilir. Bu kapsamda, fonlar daha bityiik yabanci
para risklerine maruz kalabilir. Istisnai durumlar altinda, doviz kontrolleri ve RMB’ye
uygulanan kisitlamalar sebebiyle itfa ve/veya temettl gdemesinin  RMB olarak
gerceklestirilmesi gecikebilir.

Ayrica, 6zellikle bu tiir yatinmlarda aktif bir ikincil piyasa bulunmuyorsa ve alum satim
fivatlart arasinda ciddi bir marj varsa, RMB tiriinleri ile iliskili likidite riskleri de
olabilmektedir. Yatmm Yoneticisi yine de fonun varhklarm, Paylarim itfa etme
yiikiimliilitklerini  yerine getirebilecekiern yatirimlarda  degerlendirmenin  yollarim
arayacakir.
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Likidite Riski

QOlagan piyasa kosullarmda, Fonun varhklar aguhikli olarak koelaylikla satilabilen tasfiye
edilebilir yatinmlardan olugmaktadir. Bir fonun ana sorumlulugu, yatirmmeilarm satmak istedigi
paylarin itfa edilmesidir. Genel olarak, Fon, nakit de dahil olmak {zere, yatirunlarim
sorumluluklarin: yerine getirebilecegi sekilde yonetmektedir. Bu itfalarin finanse edilebilmesi
icin yeterli nakdin bulummamast durumunda, elde bulupan yaurmlarm satimast
gerekebilmektedir. Elden g¢ikarilan yatiimlarin hacmi yeterince biiyiik veya piyasa likiditesi
diisiik oldugunda, yatirsmiann satllamamas: veya satildikiart fiyatin fonun Net Varlik Degerini
olumsuz etkilemesi yoniinde bir risk s6z konusudur.

Fiyatiandirma ve Degerleme Riski

Fonun varliklarl, agirlikli olarak, bir borsadan veya benzer sekilde dofrulammig bir
kaynaktan degerleme fiyati alinabilecek olan borsaya kote yatirnmlardan olugmaktadir.
Bununla birlikte, Fon, borsaya kote olmayan ve/veya kolayca paraya doniigtiriilemeyen
yatirimlara da yatinm yapacak olup, bu durum yanhs fiyatlandirma riskini artiracakfir.
Ayrica, Fon bazi piyasalarn tatil dolayisiyla veya diger nedenlerle kapali oldufu
zamaniarda da Net Varlik Degerlerini hesaplayacakur. Bu gibi durumlarda, piyasa
bedellerine iliskin nesnel ve dogrulanabilir bir kaynak mevcut olmayacak ve Yatrm
Yoneticisi, Rayi¢ Bedel stirecini baglatarak, ilgili yatrimlar i¢in rayi¢ bir bedel tespit
edecektir; bu Rayic Bedel siireci ise varsayimilar ve dznellik icermektedir.

Kars: Taraf Kredi ve Odeme Riski

Herhangi bir fon, soz konusu fonu séz konusu kars: taraflarin kredisine ve 56z konusu
sézlesmelerin sartlanni yerine getirme Kkabiliyetine maruz birakacak olan, Yatinim
Yéneticisi tarafindan onaylanmis karsi taraflarla dogrudan islemlere girigebilir. Bu
islemler, takas kurulugu garantileri, giinlik ddesme ve uzlast ve araci kurumlar i¢in gegerii
olan ayirim ve asgari sermaye yiiktimliliikieri tarafindan desteklenmeyi kapsayan, borsada
gerceklestirilen islemlere verilen korumalardan genel olarak yararlanmamaktadirlar.
Herhangi bir karst tarafin iflas1 veya 6deme aczi halinde, fon, fonun haklarint kuilanma
arayiginda bulundugu stire boyunca yafirinminin degerindeki diigiigler, bu siire boyunca
yatirmmindan kazang gerceklegtirememe ve haklarinin kuilanilmasinda altina girilen
masraflar ve icretler de dahil olmak {izere, pozisyonun ve zararlarin tasfiye edilmesinde
gecikmeler yasayabilecektir. Ayrica, kars: taraflarla olan stzlesmelerin, séz konusu
sézlesmenin ilk yapildign anda olanlara gére sonradan olugan vergi veya muhasebe
kanunlanindaki degisiklik veya hukuka aykirihk gibi sebeplerle fesih edilme ihtimali de
meveuttur. Bununla birlikte, Yatiim Yoneticisi tarafindan benimsenen karst taraf risk
ydnetim gergevesi ile igbu izahname kapsaminda ortaya konan Yatinm Kisttlamalan g6z
éniine alindiiinda yukanidaki riskler sinirhidir. Kars: taraf riski, uzun vadelere sahip olan
sdzlesmeler veya fonun islemlerini tek bir karg: tarafla veya kiigiik bir kars: taraf grubuyla
yogunlagtirdig haller i¢in dogal olarak &nem arz etmektedir. Fonun, herhangi bir belirli
kars: tarafla islem yapmasi veya iglem yaptifii kargt taraf sayist hususunda herhangi bir
kisitlama mevcut degildir.
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Menkul Kiymet Odiing Islemleri

Menkul Kiymet Odiing Islemleri, (a) fonun &diing verdigi menkul kiymetleri ddiing atan
tarafin menkul kiymetleri iade etmemesi halinde, alinan teminatin paraya gevrildiginde,
gerek yanlts fiyatlandirma, olumsuz piyasa hareketleri, menkul kiymetin ihraggdarmmn
kredi notunun diismesi gerekse teminatin islem gdrdiigli piyasadaki likiditenin digiik
olmas1 sebebiyle, 8diing verilen menkul kiymetlerin degerinden daha diigiik olma riskinin
bulunmas! ve (b) nakit teminatin yeniden yatinima doniistitriilmesi durumunda bu yeniden
yatirim (1) iligkili oldugu riskler ve kayip riskleri ve volatilite ile kaldirag yaratabilir, (ii)
fonun yatinm amaci ile uyumsuz olan piyasa riskleri ortaya gikarabilir, veya (iii) geri
verilecek teminat miktarmdan daha az kazang saglayabilir, ve (c) &diing alinan menkul
kiymetlerin iadesindeki gecikmelerin bir fonun menlkul kiymet satist kapsamindaki teslimat
yitkiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetini kisitlayabilecek olmasi bakmmndan riskler
icermektedir.

Yatirnm Ufku Riski

Fonun yatrimlarmm segimi, fonun yatnm hedeflerine gére gergeklestirilmekte olup,
yatirmeinn yatieim ufkuyla aym dogrultuda olmayabilir. Yatimmelar, tam olarak kendi
yatim ufuklariyla aym dogruituda otan bir fon segmedikleri takdirde, yatirmeilar yatirim
ufku ile fonun yatirum ufku arasinda olas: bir uyusmazlik riski olabilir.

Pay Gruplart Arasi Sorumluluklar

Aktif ve pasiflerin her bir Pay grubuna agikea atfedilebilir nitelikte olmasma karsin, bir fon
icerisindeki Pay gruplan arasinda yasal bir ayrun bulummamaktadir. Bu durum, bir Pay
grubunun pasiflerinin aktiflerinden fazla olmas: durnmunda, bu grubun alacakliarmim, higbir
kisttlama olmaksizin, aym fon igerisindeki diger Pay gruplanna atfedilebilir variklara
yonelebileceii anlamina gelmektedir, Dolayistyla, Pay sahiplerinin, belli bir Pay grubunun
yararina girilebilecek belirli islemlerin (Srnedin déviz riskinden korunma veya faiz oram
siiresinin yonetimi) aym fon igerisindeki diger Pay gruplari igin cesitli sorumluluklara yol
acabilecegini bilmeleri gerekmektedir.

Faaliyet Riski

Fon'un faaliyetleri (yatirum yonetimi de dahil) isbu fzahname kapsammda belirtilmekte otan
hizmet saglayicilar tarafindan yiirtitiiliir. Herhangi bir hizinet saglayicisimin iflasi veya Sdeme
aczi halinde, yatmmeilar, gecikmeler (Smegin, istivak taahhiitlerinin isleme alinmasindaki,
Hisselerin  dondstiiriilmesindeki ve itfasindaki gecikmeler) veya bagka aksakliklar
yasayabileceklerdir.

Saklama Riski

Fonun varliklar bir saklama kurulusu tarafindan emanetie saklanir ve bu durum, Fon'u,
saklayic1 bankanin/emanet bankasmin iflasi, ihmali veya hileli alum satim iglemi sonucunda
emanette tutulan varhiklan kaybetme riskine maruz birakir. Saklayict banka/emanet banka
tarafindan Fon'un tiim varlikian elde tutulmaz, ancak tigtinc taraf temsilcilerden olugan bir
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ag kullanilir, Yatinmeilar da tiglinets taraf temsilcilerin iflas riskine maruzdur, Bir Fon, emanet
ve/veya takas sistemlerinin tam olarak gelismemis oldu@u pazarlara yatinim yapabilir.

11. OZ SERMAYE RISKLERI

HI.

Pay Senetleri

Pay senetlerine yatiim yapan fonlarda, bu pay senetlerinin degerinde miinferit sirketierin
faalivetleri ve sonuglar karsisinda veya genel piyasa kogullar ve ekonomik kogullar ya da
diger olaylar nedeniyle, zaman =zaman ¢arpicl boyutta olabilen dalgalanmalar
yaganabilmektedir. Yatirmun para biriminin, o yatirimin hamili olan fonun baz para
biriminden farkh oldufu durumlarda, déviz kum hareketleri de deger degisikliklerine
neden olacaktir.

ULKE, YOGUNLUK VE STIL ILE ILGILI RISKLER

Ulke Yogunlugu

Esasen sadece bir tilkede yatinm yapan, iilke riskini birka¢ tilkeye dagitan bir fona gore
daha biiyiik piyasa riskine, siyasi, yasal, ekonomik ve toplumsal risklere maruz kalacaktir.
Belirli bir iilkenin kambiyo ve/veya doniisiim kontroleri uygulama veya o llkedeki
piyasalarin igleyisini aksatacak ditzenlemeler yapma riski bulunmaktadir. Bu iglemler veya
varliklara el konmasi gibi diger islemler, yatinm alim satimi ve belki de itfalan yerine
getirebilme kabiliyeti bakimindan fonun olagan isleyiginin aksamasiyla sonuglanabilir.
Isbu Izahname’nin XIV. Bolimii’nde daha ayrmtih olarak acikiandigi iizere, fonun
islemleri askiya alinabilir ve yatirimeilar fonun menkul kiymetlerini alamayabilir veya itfa
edemeyebilirler. Bu gibi iglemler ayrica fon yatirnmlann fiyatlandirma kabiliyetini
olumsuz ectkileyebilecek; bu durum da fonun Net Varlik Degerini onemli blgiide
etkileyebilecektir. Ote yandan, yatirimlarm birkag iilkeye dagitilmasi, yabanc: para riski
gibi diger risklere yol agabilir. Baz: iilkelerde ve baz: yatirim tiirlerinde, iglem masraflan
daha yiiksek, likidite ise diger iilkelerden daha diistikiiir,

Varlk ve Sektor Yogunluga

Baz1 fonlar nispeten az sayida yatirim yapabilmekte veya belirli bir sektorde
yogunlagabilmekte olup, varhiklartn bu yogunlugu sonucu fonun Net Varhik Degeri, riskleri
daha fazla sayida yatirnma veya sekidre dafitmig olan bir fona gre daha oynak
olabilmektedir.

Orta ve Kiiciik Ol¢ekli Firmalara Yatirnm

Ozellikle yatirimlarn kiigtik ila orta 8lgekli firmalar fizerinde yogunlashigi durumlarda, nakit
akiglarim yonetmenin alternatif yollarmi bulmak igin firsatlar simrly olabilir. Kiigiik ifa orta
6leekli firmalarin menkul krymet fiyatlart genellikle biiyiik firmalarinkinden daha oynakiir;
menkul kiymetlerin likiditesi gogunlukia daha azdir ve bu sirketier biiyiik, koklii sirketiere
kiyasla piyasa fiyatinda daha ani dalgalanmalara maruz kalabilmektedirler. Piyasa degeri
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IVv.

daha az olan sirketlerin menkul kiymetlerine yapilan yatinmlarin genel olarak daha biiyiik
defier kazanma firsatlar sundugu diigtiniilmektedir ancak bu sirketlerin elverigsiz ekonomik
kosullardan ve piyasa kosullarmdan olumsuz etkilenme olasithi@: genellikle daha yiiksek
oldugundan bu tiir yatinmlar geleneksel olarak daha kékli sirketlerle iliskilendirilen risklere
kiyasla daha bitylik riskler igerebilmektedir. Bu sirketler sinirl iiriin hatlarina, pazarlara ve
mali kaynaklara sahip olabilmekte veya simirh bir yonetim grubuna bagimlr olabilmektedir.
Kiigiik ila orta dlcekli sirketlerin paylar: daha fazla volatilite gdstermelerinin yam sira, bir
Olelive kadar, biiytik girketlerin  pay senetlerinden bagimsiz olarak dalgalanma
sergileyebilmektedir (yani biityiik sirketlerin pay bedeli artarken kiiglik ila orta &lgekli
sirketierin paylarin bedeli azabilir veya tam tersi bir durum yasanabilir). Kigik ila orta
6leekli sirketlerin paylarninda piyasalarn likiditesi nispeten daha diisiik oldugundan, bu tiir
firmalarda uzniantasmis fonlarda, basta biiylik hacimli islemler olmak Uzere, yapilan
islemlerin fon igletme maliyeti tizerindeki etkisi, biiyiik fonlardaki veya biiyiik 6lgekli
firmalardaki benzer islemlere gore daha biiyiik olabilmektedir.

TUREV ARAC RISKLERI

Finansal Tiirev Araclar

Fon, riskleri veya masraflar azaltmak veya bir fonun yatirim hedeflerine ulasmak igin ek
sermaye ya da gelir olusturmak amaciyla gesitli finansal tlirev araglardan yararlanabilir.
Baz1 fonlar tiirev araglart ¢ok fazla vefveya yatinm hedeflerinde daha ayrintili olarak
aciklandi@1 tizere daha karmagik stratejiler i¢in (6rnefin daha genis tlirev arag yetkilerine
sahip olmak) kuilanilabilmektedir. Bu bdlimde ve titrev aracglara atif yapilan diger
béliimlerde, 8zel pazartifa dayal: olan veya borsada islem gérmeyen tiirev araclar, "tezgah
{istli” olarak anilmakta olup, bu ifade "OTC" seklinde kisaltiimakiadir.

Yatmimeilar, belli bir fonun, tirev arac kullammuna iliskin yetkilerini de gz Oniinde
bulundurarak, kendi vatirim ihtiya¢larina uygun olup olmadig: konusunda bagimsiz bir
finans damsmanina danigmak isteyebilirler.

Titrev araclarin Yatinim Yoneticisi gibi deneyimli yatinnm danismanlan tarafindan akillica
kullanimu faydah olabilmekteyken, bu araglar ayn: zamanda daha genel olan araglardan
farkli ve bazi durumlarda daha biiyiik riskler igermekiedirler. Tlirev araglarin kullammi, bir
tiir kaldirag etkisi varatarak, finansal tiirev araglara yapilan yatinmin deferinden kayda
deper oranda bilyiik kaymplarla sebebiyet verebilmekte ve bu fonlamn Net Varlik
degerlerinin daha oynak olmasma ve/veya kaldiragsiz olmalarina kiyasia daha biiyiik
miktarlarda degisiklik gostermesine neden olabilmektedir. Bu ylizden, kaldirag, ilgili
fonlarin portféy menkul kiymetlerinin ve diger araglarin degerindeki herhangi bir artigin
veya diigiisiin etkisini artirabilir.

Asagida, yatirimeidarm bu fonlara yatirim yapmadan dnce, tiirev araglarmn kullamin ile
ilgili anlamalar1 gereken hususlar ve énemli risk faktorleri yer almaktadir.

e Piyasa Riski — Tiun finansal varlikdar i¢in genel clarak gecerli olan, belli bir
yatirmmin degerinde dalgalanma riskidir. Bir tiirev aracin dayanak varhfinin
(menkul kiymet ya da referans 6lgiit) degerinin degismesi durumunda, dayanak
varligin performansina bagh olarak, ilgili tiirev aracin degeri pozitif veya negatil
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olacakur. Opsiyon digi tlirev araglarda, tiirev aracin degerindeki dalgalanmanm
mutlak boyutu, dayanak menkul kiymetin veya referans olglitlin degerindeki
dalgalanmaya ¢ok benzer olacaktir. Opsiyonlarda ise, opsiyonun degerindeki
mutlak degisimin, dayanak varlifin degerindeki degisime benzer olmas: sart
degildir zira agafida daha aynntill olarak agiklandifn {izere, opsiyonlarin
degerindeki degigimler diger birgok degiskene baglidir.

Likidite Riski — Belirli bir aracin alinmasinin veya satilmasmun gilic oldugu
durumlarda likidite riski mevcuttur. Tiirev arag isleminin bilhassa biiyiik oldugu
veya (QOTC tiirev araglarda olabildigi gibi) ilgili piyasanin likiditesinin diigiik
oldugu durumlarda, iglem baglatmak veya bir pozisyonu avantajh bir fiyattan
nakde ¢evirmek miimkiin olmayabilir.

Karg: Taraf Kredi Riski — Bir titrev aracin karg1 tarafinin (genellikle "kars: taral™
olarak amlir) tilrev arag sézlegmesinin hikiimlerine riayet etmemesi neticesinde
fonun zarara ugrama riskidir. Borsada iglem goren tiirev araglarda kars: taraf kredi
riski genellikle OTC tiirev araglardakinden daha azdir zira borsada iglem géren
her bir aracin ilraceist veya karsi tarafi olen takas kurulugu takas garantisi
sunmaktadrr. Toplam kargt taraf kredi riskini azaltmak igin bu garanti takas
kurulusu tarafindan isletilen bir giinlitk ddeme sitemi (yani teminat gereklilikleri)
ile desteklenmektedir. Araci kurulusa ve/veya borsalara teminat olarak yatirilan
varhklar, bu kars: taraflarca ayristiriimug hesaplarda tutulamamakta, dolayisiyla da
karst taraflarin temerriide diigmesi halinde, alacaklilarmmn kullanimina agik hale
gelmektedir. Ozel pazarlia tabi OTC tiirev araglarda, bu tiir bir takas kurulusu
garantisi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Yatinm Yoneticisi, kurum igi kredi
degerlendirmeleri ve dig kredi derecelendirme kuruluglarinin notlarindan
yarartanarak, meveut ve ilerideki olasi kredi risklerini gz dniine almak suretiyle,
kars: taraf kredi riskini 6lgen, takip eden ve yoneten bir karg: taraf risk yonetim
cergevesi benimsemektedir. Ozel pazarhiga tabi OTC tirev araglar standardize
edilmermistir. Bu araglar, iki taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan, ilgili
taraflarin ihtiyaglara gére uyarlanabilmektedir. Dokiimantasyon riski, standart
ISDA dekiimantasyonunu uygulayarak azaltlmaktadir.

Bir fonun minferit kars: taraf riski, ilgili fonun net varhklanmn %10%u
gecmeyecektir, Teminat soziegmelerini kullanarak kars: taraf kredi riskini daha
da azaltmak miimkindir. Ote yandan teminat diizenlemelerinde yine de
teminatin ihragcilarmimn veya emaneteilerinin 6deme aczi riski ve kredi riski s6z
konusudur. Ayrica, gerek altinda kalindifinda teminat istenmeyen teminat
esiklerinin bulunmas1 gerekse teminat ihtiyactun hesaplanmasi ile fon
tarafindan kars1 taraftan alinmast arasindaki zaman farklarn meveut riskin
tamaminin teminat altina alinmayacag: anlamina gelir.

Odeme Riski — (Her tiir) Vadeli islem, forward iglemleri, kur fark: sdzlesmeler,
opsiyonlar ve swap iglemlerinin zamanmda &denmemesinden &tlird, ddeme
oncesi kargi taraf kredi riskinin artmasi ve aksi takdirde muhtemelen
yasanmayacak olan fon matiyetlerine maruz kalmmas dunununda 6deme riski
meveuttur. Odemenin hicbir zaman gergeklesmemesi durumunda, forun
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ugradif zarar, herhangi bir menkul kiymetin stz konusu oldugu benzer bir
durumdakiyle ayni, yani ilk sézlesmenin bedeli ile yeni sézlesmenin bedeli
arasindaki farka veya yeni bir sOzlesmenin yapilmadigy durumlarda ise,
sbzlesmenin gecersiz hale geldifi zamanki mutlak deferine esit olacaktir.

Fon Yonetimi Riski — Tiirev islemler, pay senetleri ve tahvillerle iligkili yatinm
teknikleri ve risk analizlerinden farkli yatirim teknikleri ve risk analizleri ve
yiiksek uzmanhk gerektiren araglardir. Ttrev araglart kullanmak igin, sadece
dayanak varlig1 degil, aym zamanda tiirev aracm kendisini de anlamak gerekir;
bunun i¢in ise titrev aracin olas: tiim piyasa koguliart altindaki performansini
gozlemiemek her zaman yarar saflamamaktadir. Ayrica, bazi piyasa
kosullarmda, OTC tirev aracin fiyati, dayanak aracin fiyatiyla aynt dogrultuda
ilerlemeyebilmektedir.

Emtia Riskleri — Emtia riskleri, geleneksel yatiimlardan kaynaklanan riskler
disinda ilave riskler igermekte olup, fonu geleneksel menknl kiymetlerdekinden
daha fazla volatiliteye maruz birakabilmektedir. Emtiaya dayal: tiirev araglarin
degeri, genel piyasa hareketlerinden, emtia endeksinin volatilitesinden, faiz orant
degisikliklerinden veya doga olaylar1 (Srnegin kuraklik, sel, hava durumu, hayvan
hastaliklart), ambargolar, giimriik tarifeleri ve uluslararas1 ekonomik, siyasi ve
mevzuata iliskin gelismeler gibi belli bir emtia sektriinii ya da emtialarm tiretimini
ve alin satumin etkileyen faktorlerden etkilenebilmektedir.

Yiksek Kaldirag Riskleri- Bir fonun net kaldiragh riski, o fonun Net Varlik
Dejierinin %100%inden fazla olabilir. Bu durum, dayanak varhfin degerindeki
herhangi bir degisimin fon lizerindeki olasi herhangi bir olumsuz etkisini daha da
arlracaf gibi, fonun fiyatiin volatilitesini de artiracak ve ciddi zararlara yol
agabilecekdtir.

Aktif Déviz Pozisyonlarinin Uygulanmasina [liskin Riskler- Bir fon, elindeki
dayanak menkul kiymet pozisyonlari ile arasinda korelasyon saglanamayan aktif
dsviz pozisyonlan uygulayabilir. Bu durum, fonun, elindeki dayanak menkul
kiymet pozisyonlarinda (yani hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler)
herhangi bir deger kaybi yasanmanus olsa dahi ciddi dl¢tide hatta tamamen zarara
uframasina yol agabilir.

Diger Riskler- Tilrev arag kullammimn diger riskleri arasinda, yanhs fiyattandirma
veya yanlis degerleme riski yer almaktadir. Baz: tiirev araglarm, dzellikle de ozel
pazarha tabi OTC tirev araclann, borsada gozlemlenebilen bir fiyat: yoktur
dolayistyla dayanak menkul kiymet fiyatlarmm veya referans 6lgtitlerin diger piyasa
fiyati verilerinden elde ediidigi formiiller kuliandmaktadir. OTC opsiyonlarda
varsayimlar iceren modeller kullamimakta, bu durum ise fiyatlandirma hatas: riskini
artirmaktadir. Yanlis degerlemeler, kargi taraflara yapiimasi gereken nakit
Sdemenin artmasina veya foniarin deger kaybetmesine yo! agabilmektedir. Tirev
araglar ile izlemeleri tasarlanan varliddarm, kurlarm veya endekslerin degeri
arasinda her zaman kusursuz hatta yitksek bir korelasyon olmayabilir veya tivev
araclar izlemeleri tasarlanan degeri her zaman kusursuz bir sekilde takip
ctmeyebilirler. Sonug olarak, fonlann tirev ara¢ kullanmasi, yatirim hedeficrinde
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ilerlemeleri icin her zaman etkili bir arag olmadit gibi, kimi zaman ters etki de
gosterebilmektedir. Olumsuz durumiarda, fonlarin tirev arag kullamum etkisiz
olabilmekte ve fonlar ciddi zararlara ugrayabilmektedir.

Ozcl tiirev araglar ile ilgili riskler

Asagidaki araglardan birinin veya birkagimn birlikte kullanildigi fonlarda, duruma gore
asaf@mdaki risklerin g6z 6niine alinmas: gerekmektedir:

Menkul Kiymet Forward Sozlesmeleri ve Kur Fark: Sézlesmeleri: Bu sézlesmelerin alict
veya saticiya yonelik riski, dayanak menkul kiymetin degerinin degismesidir. Dayanak
menkul kiymetin degeri degistiginde, s6zlesmenin degeri pozitif veya negatif olmaktadir.
(Takas kurulugu araciligiyla Sdenen) Vadeli iglem sézlesmelerinin aksine, OTC forward
sozlesmeleri ve kur farki sozlegmeleri iki taraf arasinda &zel pazarhk yoluyla
gerceklestirilir ve standardize edilmemistir. Aynca, yine vadell iglem stzlesmelerinin
aksine, iki tarafin da diger tarafin kredi riskini iistlenmesi gerekmektedir; bu riski azalmak
icinse teminat diizenlenmektedir. Ayrica, bu stzlesmeler borsada islem ormediginden,
piyasa fivatina gére degerleme marjina iliskin herhangi bir gereklilik bulunmamakta, bu da
alicinin neredeyse tim sermaye ¢ikigimn baglangle asamasmda Oniine gegmesini
saflamaktadir.

Ozkaynak Endeksine. Tek Pay Senedine, Faiz Oranina ve Tahvile/Bonoya Dayali Vadeli
islemler: Borsada islem géren bir vadeli islemin ahe1 veya saticiya yonelik riski, dayanak
referans endeksin/menkul kiymetin/islemin/tahvilin/bononun  degerinin - degismesidir.
Vadeli islem sdzlesmeleri forward iglemlerdir; yani ileri bir tarihte belli bir ekonomik
transfer yapma taahhiidit olugtururlar. Deger takasi, sozlegmede belirtilen tarihte
gerceklesir; sozlegmelerinin bityiik gogunlufunda nakit 5deme zorunlulugu vardir ve fiziki
teslimat  secenegi olan durumlarda, dayanak arag takast ashnda nadiren
gerceklestirilmektedir. Vadeli iglemler, standart hiklimler igermeleri, resmi bir borsada
islem gormeleri, denetim kuruluglar tarafindan dizenlemeye tabi olmalart ve takas
kuruluglarinmn  garantisi  alinda  olmalan  bakimindan  forward stizlesmelerinden
ayrilmaktadir, Ayrica, ddemenin gergeklesmesini saglamak igin, vadeli islemlerde hem
baglangi¢ marj1 hem de dayanak varlifin piyasa degeri hareketlerine gire degisen ve glinliik
olarak kapatitmasi gereken bir zorunlu teminat miktar bulunmaktadir.

Borsada islem goren ve OTC Opsivonlar: Opsiyonlar, degeri, diger hususlarm yani sira
(hem opsiyonun islem gordiigii andaki hem de sonraki spot fiyatla karsilagtirmali olarak)
dayanak varligin islem fiyati, opsiyonun vadesi, opsiyonun tipi (Avrupa, Amerikan veya
baska bir tip) ve volatilitesi gibi ¢ok sayida defigkene bagli olan karmagik araclardir.
Opsiyonlardan dofan piyasa riskine katkida bulunan en pnemli faktdr, opsiyvonun icsel
degeri oldugunda (yani "karda" oldugunda) veya iglem fivatr dayanak varhigm fiyatma
yakin oldugunda "("basa baga yakn") dayanak varhk ile iliskilendirilen piyasa riskidir. Bu
durumlarda, dayanak varhgin degerindeki degisiklik, opsiyonun degerindeki degisiklik
{izerinde 6nemli bir etki g&sterecektir. Ayrica diger degiskenler de etkili olacak ohup, islem
fiyati dayanak varhigmn fiyatmdan uzaklastikca bu etki de muhtemelen artacaktir. (Takas
kurulusu araciliiyla 6denen) Borsada islem goren opsiyon sdzlesmelerinin aksine, OTC
opsiyon sozlesmeleri iki taraf arasinda 6zel pazarhik yoluyla gergeklestirilir ve standardize




edilmemistir. Ayrica, iki tarafin da diger tarafin kredi riskini iistlenmesi gerekmekie olup,
bu riski azalmak i¢in ise teminat diizenlenmektedir. OTC opsiyonun likiditesi, bersada
islem goren opsiyondan daha az olabilmekte olup, bu durum opsiyonun pozisyonunu
kapatma kabiliyetini veya bu kapatma isleminin gergeklestirildigi fiyati olumsuz
etkileyebilmektedir.

Faiz Qrami Swaplart: Faiz orant swapi, normalde dalgali kur dlgiitline dayal: bir 6deme igin
Sdeme siiresi bagina sabit miktarda faiz takasi igermektedir. Faiz oram swapinda farazi
anapara defil, sadece sabit ve degigken faiz meblaglan takas edilmektedir. Iki faiz
meblaginin 6deme tarihlerinin ¢akismasi durumunda, normalde tek bir net 6deme
olmaktadir. Bu tiir araclarin piyasa riskine, sézlegmenin sabit ve degisken ayaklan igin
kullailan referans olciitlerdeki defisim yon vermektedir. Faiz oram1 swapi, iki taraf
arasinda yapilan bir OTC anlagma oldugundan, ilgili taraflarin ihtiyaglara gore
uyarlanabilmektedir. Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi riskini Ustlenmekte,
bu riski azalmak i¢in ise teminat diizenlenmektedir.

Doviz Sozlesmeleri: Belli bir miktardaki bir dévizin belirli bir tarihite yine belli bir
miktardaki baska bir dévizle takas edilmesi islemidir. Sézlegme isleme kondugunda,
sozlesmenin degeri déviz kuru hareketlerine ve forward iglemler igin, faiz oran: farklarina
gbre degisiklik gdsterecektir. Bu sozlesmelerin, fonun baz para birimine kadar, baz para
birimi digimdaki doviz risklerinden korunmak igin kullaniimas: haiinde, riskten kusursuz
bir sekilde korunma saglanamayabilmekte ve deBerindeki hareketler korunulan doviz
riskinin degerindeki degisimi tam olarak dengeleyemeyebilmektedir. Sozlegmenin briit
meblaglar1 belirlenen tarihte takas edildiginden, sézlesmenin birlikte yapildigs kars: tarafin
fon tarafindan yapilacak ddemenin zamant ile kars: tarafin demesi gereken meblagin fon
tarafindan alinmasi arasinda ancak séz konusu meblag fon tarafindan alinmadan once
temerriide diigmesi halinde, fon alinmayan meblagin karg: taraf kredi riskine maruz kalacak
olup, islemin tiim anaparasi kaybedilebilir.

Kredi Temerriit Swaplari (CDS): Bu sézlesmeler, dayanak menkul kiymetin veya menkui
kiymet sepetinin algilanan kredi itibarma goére piyasa degeri deBisen bir kredi tiirevi
olusturmaktadir. Koruma satildiginda, fonun kredi riski, sanki gergekien satin ahinmuglar
gibi dayanak menkul kiymetin veya menkul kiymet sepetinin riskine benzer niteliktedir.
Koruma almdiginda ise, dayanak menkul kiymetin (veya menkul kiymet sepetindeki
menkul kiymetierden birinin) temerriide dilgmesi halinde, fon, swap isleminin farazi
anaparasi ilc temerriit swrasmnda piyasa tarafindan belirienen beklenen tahsilat degeri
arasindaki farka gore, swap igleminin kars: tarafindan bir 6deme alacaktir. Swap stzlegmesi
iki taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan, taraflarin her biri digerinin kars1 taraf
kredi riskini tagimaktadir. Riski azaltmak igin teminat diizenlemesi yapilmaktadir. Kred1
Temerriit Swaplarina iliskin dokiimantasyon riski, standart ISDA dokiimantasyonunu
nygulayarak azaltilmaktadir, Kredi Temerriit Swapuun likiditesi, dayanak menkul kiymetin
veya sepetteki menkul kiymetlerin likiditesinden daha kétii olabilecek otup, bu durum CDS
pozisyonunu kapatma kabiliyetini veya boyle bir kapatma isleminin gergeklestirildigi fiyats
olumsuz ctkileyebilmekiedir.

Toplam Getiri Swaplar: (TRS): Bu sézlesmeler, birlesik bir piyasa ve kredi temerriit tiirevi
teskil etmekte olup, deperleri faiz oranlarindaki degisikliklerin yani sira kredi olaylan ve




kredi gorimiimii sonucunda degisir. Toplam getiriyi alan fonu igeren bir TRS, risk profilt
bakimmdan dayanak referans menkul kiymete gergekten sahip olmaya benzemektedir.
Ayrica, dayanak referans &lgiite iligkin herhangi bir standart bulunmachfmdan, bu
islemlerin likiditesi faiz orami swaplarina gdre daha diigiik olabilmekte ve bu durum bir
TRS pozisyonunu kapatmay: ya da kapatma islemin gergeklestirildigi fiyat: olumsuz yénde
etkileyebilmektedir. Swap stzlegmesi iki taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan,
taraflarin her biri digerinin kars: taraf kredi riskini tagimaktadir ve bu riski azalmak icin
teminat diizeniemesi yapilmaktadir. Toplam Getiri Swaplarina iligkin doktimantasyon riski,
standart ISDA dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.

Enflasyon Swaplari; Bu tiir araclann piyasa riskine, iglemin iki ayafi igin kullanilan
referans Slciitlerdeki degisim yon vermekte olup, bu olgiitlerden biri de enflasyon
sleiitiidiir. Bu islem, iki taraf arasinda yapilan bir anlasma oldugundan, ilgili taraflarin
ihtiyaclara gére uyarlanabilmektedir. Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi
riskini tistlenmekte, bu riski azalmak icin ise teminat diizenlenmektedir. Enflasyon swapi
normalde sabit olmayan bir 6deme karsiliginda sabit bir son miktann takas edilmesini
icermektedir (swapin defigken tarafi genellikle biiylik para birimlerinden birindeki
enflasyon endeksine dayal olur).

YENiI METIN

L. TUM FONLAR ICIN GECERLI OLAN GENEL RISKLER

Asagidaki risk faktorleri, Paylara iligkin gergeklestirilen vatirimlardaki risklerin eksiksiz
bir aciklamas! niteliginde degildir. Potansiyel yatirimetlar tiim izahnameyi ckumalii ve fona
yatirim yapmak igin herhangi bir karar vermeden dnce yasal, vergi ve mali danigmanlarina
bagvurmalidir.

Sermaye ve Gelir Riski

Fonun varliklan, degerlerinde meydana gelen dalgalanmalara ve menkul kiymetler ve difer
finansal araclaria yapilan yatirmmliarin dogasinda olan diger risklere ve agagida temel olarak
cle alman risklere tabidir. Yatinmlarinizin degeri ve bu yatiimlardan elde edilen gelir
artabilecegi gibi diigebilir de. Boylece, Fonlara iligkin yatimmz sizi zarara ugratabilir ve
yatirlan ilk tutarr da geri alamayabilirsiniz. Gecmis performans, gelecekteki performanst
garanti etmemektedir.

Yahanei Para Riski

Bir fonun varhklarmn bir kisnu veya tamami, fonun baz para birimi digindaki para
birimleri cinsinden gdsterilebilir. Ayrica, bir pay simfi baz para birinu disindaki bir para
biriminde bir hisse sinifi belitlenebilir. Bu para birimleri ile baz para birimi arasmdaki
déviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar ile déviz kurunda meydana gelen
degisiklikler Fonun Net Varlik Degerini olumsuz ybinde etkileyebilir. Bir fon, déviz
sziesmeleri kullanarak bu risklerden korunabilir. [igkili riskier Ttirev / Kargt Taraf Hiskili
Riskler bolimiinde aciklanmustir, Eger bir fon, smurlanan para birimlerinde bulunan




varliklara yatinm yaparsa (hiikiimetlerin islem yapilabilecek para miktarlan iizerinde
kontroller uygulamasi vb.) bu durum, diiiik islem hacmi ve fiyat belirsizligi nedeniyle daha
yiiksek oynaklifa sebep olabilir. Ayrica, bu risklerden korunabilmek, vadeli islemler gibi
tirev enstrimanlarimin kisittanabilmesi, agir1 pahali veya kullamlamamasi gibi nedenlerle
sinirh olabilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon, nakit veya nakit benzeri degerlere sahip olabilir (Para Piyasas: Fonlan veya araglari
gibi). Fon bu varlik sinifim: portfoy dagilimmn bir pargas: olarak igermiyorsa, bu sebeple
odaklandig pazar hareketlerine tam olarak kat:lamayabilir,

Likidite

Olagan piyasa kosullarinda, Fonun varliklan afuhkh olarak kolaylikla satlabilen tasfiye
edilebilir yatirimlardan clusmaktadir. Bir fonun ana sorumlulugu, yatirimeilann satmak istedigi
paylarm itfa edilmesidir. Genel olarak, Fon, nakit de déhil olmak iizere, yatirrmlariru
sorumlutuklarint yerine getirebifecegi gekilde yénetmektedir, Bu itfalann {inanse edilebilmesi
icin yeterli nakdin bulunmamas: durumunda, elde bulunan yatinmlann satilmasi
gerekebilmektedir. Elden ¢ikartlan yatirmlarnn hacmi yeterince biiyiik veya pivasa likiditesi
diisiik oldugunda, yatirmmiann satilamamasi veya satildiklan fiyatin fonun Net Varhk Degerini
olumsuz etkilemesi y&niinde bir risk sz konusudur.

Fiyatlandirma & Dcgerleine

Fonun varhiklari, agilikli olarak, bir borsadan veya benzer sekilde dogrulanms bir
kaynaktan degerleme fiyati alinabilecek olan borsaya kote yatmmlardan olusmaktadir.
Bununla birlikte, Fon, borsaya kote olmayan ve/veya kolayca paraya déniigtiiciilemeyen
yatirimlara da yatinm yapacak olup, bu durum yanlis fiyatlandirma riskini arttirabilir,
Ayrica, Fon bazi piyasalarin tatil dolayisiyla veya diger nedenlerle kapali oldugu
zamaniarda da Net Varlik Degerlerini hesaplayacaktir. Bu gibi durumlarda, piyasa
bedellerine iliskin nesnel ve dofrulanabilir bir kaynak mevcut olmayacak ve Yatirim
Ydneticisi, bir stire¢ basiatarak, ilgilt yatirimlar icin rayi¢ bir bedel tespit edecektir; bu
siireg ise varsayunlar, belirsizlik ve 6znellik igermektedir. Bu tiir bir degerlemenin yanlis
oldugu ortaya gikarsa, bu durum fonlarin Net Varlik Deferi hesaplamasim etkiler.

Karst Taraf Kredi ve Odeme

Her tiirli menkul deger vatirimiari, Yatirim Yoneticisi tarafindan karsi taraf olarak
onaylanan brokerlar vasttasiyla gergeklestirilir. Onayl brokerlerin listesi diizenli olarak
gtzden geeirilir. Kars1 tarafin fonlara kargt yerine getirmesi gereken mali veya difer
yitklimliilitklerini yerine getirmemesi durumunda, kayip riski vardir; rnegin, karsi tarafin,
vadesinde ddeme yapmamak suretiyle temerriide diigme olasihigs vardw. Eger, uziasma
gerceklesmezse, fondan dogan zarar, orijinal sézlesmenin fiyati ile yerine gegen
sOzlegmesinin fiyats arasindaki fark veya sodzlesmenin degistirilmemesi durumunda,
s6zlesme’nin gecersiz oldugu anda sézlesmenin mutlak deferi olacaktir.
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Yasal Riskler ve Vergi Riskleri

Bazi1 yarg: yetki bdlgelerinde, yasalarin ve yonetmeliklerin yorumlanmasi ve uygulanmasi
ve bu pay sahiplerinin bu yasa ve yonetmelikler kapsamindaki haklannm uygulanmasi
ciddi belirsizlikler icerebilir. Ayrica, muhasebe ve denetim standartlari, raporlama
uygulamalarn ve kamuyu aydinlatma gereklilikleri ile uluslararas: alanda genel kabul
gérmiis uygulamalar arasinda farkhliklar bulunabilir. Baz: fonlar, stopaj vergisine ve diger
vergilere tabi olabilir. Ulkelerin vergi ile ilgili yasa ve yonetmelikleri stirekli degigmekte
olup, bu degisikliklerin geriye doniik birtakim etkileri olabilmektedir. Baz1 yargt yetki
bolgelerindeki vergi kanunlarmun ve vergi otoritelerince getirilen diizenlemelerin
yorumlanmas: ve uygulanabilirigi daha gelismis olan diger bazi filkelerdeki kadar tutarls
ve seffaf olmayrp, bolgeden bélgeye degisiklik gosterebiimektedir.

Saklama

Fon'un varliklart bir saklama kurulusu tarafindan emanette saklanir ve bu durum, Fon'y,
saklayic1 bankanin/emanet bankasimun iflasi, thmali veya hileli ahm satum iglemi sonucunda
emanette tutulan varliklan kaybetme riskine maruz birakir. Saklayici banka/emanet banka
tarafindan Fon'un tiim varliklari elde tutulmaz, ancak Ugiincii taraf temsilcilerden olugan bir
ag kullanilir. Yatirimeilar da iigiineti taraf temsilcilerin iflas riskine maruzdur. Bir Fon,
emanet ve/veya takas sistemlerinin tam olarak gelismemis oldugu pazarlara yaturim
yapabilir. Bu nedenle, uzlagtirmann ertelenmesi ve uzlayma sistemindeki basarisizliklar
veya kusurlar nedeniyle Fona ait olan nakit veya menkul kiymetierin ri sk altinda oliasina
iligkin riskieri olabilir. Ozellikle, piyasa uygulamasi, satin alnan menkul degere iligkin
makbuzun séz konusu oOdemenin yapilmasindan sonra verilmesini veya &demenin
alinmasindan once menkul degerin teslimini gerektiriyor olabilir. Bu gibi durumlarda,
islemi gergeklestiren bir arac: kurum veya banka (“kars taraf”) tarafindan meydana gelen
temerriit durumu Fonun zarar gérmesine neden olabilir. Fon, miimkiinse, maddi durumu by
riski azaltabilecek karsi taraflarn kullanmaya ¢ahgacaktir, Ne var ki, Fonun bu riski
gidermede basarili olacag: kesin degildir ¢iinkit baz: piyasalarda faaliyet gosteren kars:
taraflar en geligmis iilkelerdeki kisilerin finansal kaynaklarmi sik sik kullanamayabilir.
Bireysel pazartarda uzlagtirma sistemlerinin isletilmesindeki belirsizlikler nedeniyle, sahip
olunan veya Fona devredilen menkul kiymetlerle ilgili rekabet iddialarimin ortaya ¢ikma
riski de olabilir.

Pay Gruplar Arast Sorumluluklar

Aktif ve pasiflerin her bir Pay grubuna agikea atfedilebilir nitelikte olmasina kargin, bir fon
icerisindeki Pay gruplar arasinda yasal bir aynim bulunmamaktadir. Bu durum, bir Pay
grubunun pasifierinin aktiflerinden fazla olmasi durumunda, bu grubun alacaklilarinin,
hicbir kisitlama olmaksizin, aym fon igerisindeki diger Pay gruplarmna atfedilebilir
varhklara yonelebilecegi antamna gelmektedir. Y énetim Sirketi’nin bu riski azaltmak i¢in
uygun prosediirler uygulamasina ragmen, Pay sahiplerinin, belli bir Pay grubunun yararina
girilebilecek belirli islemlerin (6rnegin d&viz riskinden korunma veya faiz oram sitresinin
yonetimi) aym fon igerisindeki diger Pay gruplan icin cesitli sorumluluklara yol
acabilecegini bilmeleri gerekmektedir.
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Riskten Korunan Pay Sintflar1 (Hedged Share Classes)

Yatinm Yoneticisi’nin vadeli déviz sézlesmelerinin kullamimas: yoluyla Asli Iglem Para
Biriminde meydana gelebilecek istenmeyen doviz kurn risklerinden korumaya g¢aligirken,
Yatirmmetlar, para birimini riskten koruma siirecinin kesin bir koruma saglayamayabileceginin
farkinda olmalidir. Ayrica, riskien korunma iglemierinin, istenmeyen kur riskine maruz kalma
riskini tamamen ortadan kaldiracagmna iliskin garanti verilememektedir. Riskten Korunan Pay
Simifindaki yatirimerlar Asli Tstem Para Birimi chsindaki para birimlerine ve riskten korunma
isleminde kullamilan araglarla iliskili risklere de maruz kalabilisler.

Anlagmasal Diizenlemeler
Bazi durumlarda, yatrmmcinin Paylari itfa hakka askiya alinabilir veya itfa talebi ertelenebilir.

Siber Olaylar

Fonun hizmet saglayicilanim veya kargt taraflarim, Fon tarafindan tutulan menkul kiymet
ihraggilarm veya diger piyasa katihmcilarm etkileyen siber saldmlar, kesintiler veya
basansizliklar (hepsi birlikte; siber olaylar) fonu ve hissedarlarin olumsuz yonde etkileyebilir,
mali kayiplara ve iglem diisiisiine sebebiyet verebilir. Yénetim $irketi’nin, siber olaylan
denetim altina almak i¢in sistemler ve siiregler olugtururmasina kargin; fon, karst taraflarm siber
giivenlik planiarm kontrol edememesinin dolayr dogal sinirlamalar meveuttur.

Yabanc Hesaplar Vergi Uyum Yasasr'na (“FATCA”) Bagle Riskler

Fon, FATCA tarafindan kendisi icin 8ngdriilen yitkiumliitiiklere ve mevzuata timiiyle riayet
etmeyi ve hitkiimetlerarasi anlagma ("IGA") kapsamindaki ylikiimluligint ABD nezdinde
yerine getirmeyi amaglamaktadir. Bununla birlikte, Fon'un bu amact tamamen
karsilayabilecegine ve ABD stopaj vergilerine tabi olmaktan kaginabilecegine datr higbir
gitvence verilemez. Likksemburg'un bir iilke olarak yitk{imiiitiiklerini yerine getirmediginin
degerlendiriimesi halinde veya Fon'un bir Liksemburg finansal kurulusu olarak gerek
Liksemburg gerekse de ABD hiikiimeti tarafindan gelecekte yiikiimliiliklerini
kargilayamayacagimin  degerlendirilmesi halinde, Fon, belitli ABD kaynakl: menkul
kiymetlerden elde edilen gelir hasilatlarina maddeten etki edebilecek olan ilave ABD stopaj
vergilerine tabi hale gelebilir. Buna ilaveten, Hissedarlar, ABD kaynakli menkul
kiymetlerin sermaye degerine ABD stopaj vergisi yiiklendiginde belirli fonlarda maddi
kayip yagayabileceklerdir. Yatrimeilar, herhangi bir fona yatirim yapma karari almadan
snce FATCA rejimi kapsamindaki statiilerinin belirlenmesi igin hukuk miisavirlerine, vergi
ve mali danismantarina danismahdirlar.

IL VARLIK SINIFLARINA OZGU RISKLER
Pay Scnetleri

Pay senetlerine yatirim yapan fonlarda, bu pay senetierinin degerinde, yatirim duyarliligt,
politik ve ihraggiya dzgit faktorlerde meydana gelen degisiklikler de dahil olmak {izere
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miinferit sirketlerin faaliyetleri ve sonuglari kargisinda veya genel pivasa kosullart ve
ekonomik kosullar ya da diger olaylar nedentiyle, zaman zaman garpict boyutta olabilen
dalgalanmalar yasanabilmektedir.

YATIRIM ODAGI / STIiLI iLE ILGILI RISKLER

Ulke Yogunlugu

Sadece bir iilkeve veya az sayida iilkelere yatirim yapan fonlar, birkac tilkeye dagilan bir
fona gére daha bilyiik piyasa riskine, siyasi, doviz kuru, likidite, vergi, yasal diizenleyici,
ekonomik ve toplumsal risklere daha fazla maruz kalacaktir. Boylece fon, bu ilkeleri
etkileyen olumsuz olaylara kargt daha duyarli hale getirmektedir. Bu durum, daha fazla
iilkeye dagilan birfona kiyasla, fonun varhiklarimn daha az likiditeye ve/veya Net Varlik
Degerinin daha yiiksek oynaklifina neden olabilir.

Sektir Yogunlugu

Az sayida veya tek sektdre yatinm yapabilen fonlar, bu sektorlerin piyasa, likidite, vergi,
yasal, diizenlemeler ve ekonomik riskierine, birgok sektdrde yer alan bir fondan ¢ok daha
fazla maruz kalabilir dolayisiyla bu gekilde olugturulan Fonlar, sektbrleri etkileyen olumsuz
olaylara kargi daha hassastir. Bu da daha fazla sekttrde cegitlenen fontara kiyasla bu tir
fonlarda diisiik likiditeye ve/veya Net Varlik Degerinde daha yiiksek volatiliteye neden
olabilir.

a. Finansal Hizmetlerde Sektorel Risk

Finansal hizmetier endiistrisindeki sirketlerin karlihig veya uygulanabilirligi, kapsamh deviet
ditzenlemelerine tabidir ve finansal hizmetler sekidriinli etkileyen olumsuz ekonomik
olusumiardan veya diizenlemelerden énemli Slgiide etkilenebilir. Istikrarsiz faiz oranlari,
sermaye fonlarinin mevcudiyeti ve maliyeti, ticari ve tikketici borglarma isleyen temerrit
oranlar ve artan fiyat rekabeti tiimilyle volatilite yaratacak ve sektdrdeki faaliyet gosteren
sirketlerde aksakliklara sebep olacaktir. Ozellikle, 2008 yilimn sonundan bu yana belli bagh
hallerde finansal sektordeki olaylar hem i¢ hem de dig piyasalarda alg:lmadik derecede
yitksek bir volatilite ile sonuglanmugtir ve sonu¢lanmaya devam edebilir.

b. Saglk Hizmectinde Scktirel Risk

Saglik sekiSriinde thraggtlarm menkul krymetlerinin piyasa degerini tibbi tirlin ve hizmetlerin
artan maliyetleri, fiyat baskisi, kapsamli devlet diizenlemeleri, saghk harcamalant igin
devletin geri ddemeleri tizerindeki kisitiamalar, patentlerin alinmasi ve korunmasi ite ilgili
maliyetler, tiriin yikimliitigii ve diger talepler, teknolojilerdeki degisiklikler ve difer piyasa
gelismeleri degrudan olumsuz etkiler.

¢. Gayrimenkule Dayah Menkul Kiymetlerde Risk

Bazi fonlardaki gayrimenkul varhklarma yapilan yatirimlar, gayrimenkullere yapilan
dogrudan yatirumiarla bitytik oranda aym risklere tabidir. Gayrimenkullerin degeri, yerel,

37



béigesel ve ulusal ekonomik gevre, kira pivasasi talebi, faiz oranlarindaki degigikliklerin yant
sira, dayanak olusturan miilklerin  y&neticilerinin  ve  igletmecilerinin = ySnetimi,
organizasyonu, beceri ve sermaye fonu gibi faktSrlere bagli olarak degismektedir.
Ekonominin yavaslamasi veya faizlerin yiikselmesi halinde, ipotek ve finansman maliyetleri
artacaktir ve dolayisiyla emlak piyasasinda miilklerin karhilifim ve likiditesini etkileyebilir.
Bu, polansiyel olarak miilk degerlerinde diisiise yol agacaktir ve dolayisiyla yatirimeinin
yapaca@i yatirimlarm degeri olumsuz yonde etkilenecektir.

d. Teknolojide Sektérel Risk

Teknoloji sektdriinde, artan teknolojik geligmelerin hizi, gelisen endiistri standartlan, dijital
teknolojinin kapasitesinde ve kalitesinde devam eden geligmeler, yeni liriinler i¢in daha kisa
gelisim dongiileri ve misteri ihtiyag ve tercihlerinde iyilestirmeler ve degisiklikler gibi
sebeplerle teknolojinin izli ve belirgin bir sekilde degistii ortaya konmaktadir. Yeni
{irlinlerin zamamnda ve basarili bir sekilde tanitilmasi, sirketlerin teknoloji sektdriindeki
baganisini  etkiler. Bu sekttrdeki yatirimlarm degeri, finansman veya yasal onaym
alinmasinda yaganan bagarisizlik ve gecikmelerden, gok sayida alternatif teknelojiyle yogun
rekabetten, firlin uyumsuzlugundan, uyumsuz tilketici tercthlerinden, huzlt eskimeden ve yent

firlinierin aragtirilmas: ve geligtirilmesinden olumsuz y&nde etkilenebilir.

Orta ve Kiiciik Sirketlere Yatirim

Orta ile kiiciik firmalatin menkul lkaymet fiyatlar: genellikle biyiik firmalarinkinden daha
oynaktir; menkul kiymetlerin likiditesi cogunlukla daha azdir ve bu sirketler biiytik, koklit
sirketlere kiyasla piyasa fiyatinda daha ani dalgalanmalara maruz kalabilmektedirler. Piyasa
degeri daha az olan girketlerin menkul kiymetlerine yapilan yatinmlarin genel olarak daha
biiyiik deger kazanma firsatlart sundugu diigtiniimektedir ancak bu sirketlerin elverigsiz
ekonomik kosullardan ve piyasa kosullarmdan olumsuz etkilenme olasilif: genellikle daha
yiiksek oldugundan bu tiir yatirimlar geleneksel olarak daha koklii girketlerle iligkilendirilen
risklere kiyasla daha biiyiik riskler igerebilmektedir. Bu girketler sinirh iirlin hatlarina,
pazarlara ve mali kaynaklara sahip olabilmekte veya sirli bir yénetim grubuna bagimli
olabilmektedir. Orta ve kiiciik sirketlerin paylari daha fazla velatilite gbstermelermin yam
sira, bir dlciiye kadar, bityllk sirketlerin pay senetlerinden bagimsiz olarak dalgalanma
sergileyebilmektedir (yani bilyiik sirketlerin pay bedeli artarken ktgiik sirketlerin paylarin
bedeli azalabilir veya tam tersi bir durum yasanabilir). Orta ve kiiglik sirketlerin paylarinda
pivasalarin likiditesi nispeten daha diigiik oldugundan, bu tiir girketlere yatiim yapan
fonlarda, basta biiyilk hacimli islemler olmak {izere, yapilan islemlerin ilgili fonlarin
maliyetitizerindeki etkisi, biiyiik fonlardaki benzer islemlere gére daha biiyitk olabilmektedir.

Euro Bilgesi Riskleri

Bazi fonlann performansi, Euro Bdigesi'ndeki ekonomik, politik, diizenleyici, jeopolitik,
piyasa, para birimi veya diger kosullarla yakindan ilgili olacak ve daha cografi olarak
cesitlendirilmis fonlarin performansindan daha degisken olabilir. Euro bélgesindeki belirli
iilkelerin borg riski konusundaki stiregelen endigelerinin is1gimda, bilgedeki ilgili fonlarm
yatirrmlar: daha yiksek oynakhk, likidite, para birimi ve temerriit risklerine maruz




IV.

katabilir. Bir devletin kredi notunu diiglirmesi veya Avrupa Birligi liyelerinin Euro
Bslgesi'nden ¢ikis1 gibi olumsuz olaylarin ilgili fonlarmn degeri iizerinde olumsuz bir etkisi
olabilir.

TUREV ARAC/KARSI TARAF RISKLERI

Genel

Fonlar, riskleri veya masraflan azaltmak veya bir fonun yatiim hedeflerine ulagmak igin
ek sermaye ya da gelir olugturmak amaciyla gesitli Finansal Tirev Araglardan
yaratlanabilir. Bazi fonlar tiirev araglari ¢ok fazla ve/veya yatuum hedeflerinde daha
ayrintili olarak aciklandi@t lizere daha karmagik stratejiler igin (Srnegin daha genig tiirev
arac yetkilerine sahip olmak) kuilamlabilmektedir. [Yatrim amagl tiireviere girmek, bir
dereceye kadar tiirevierin kullanim sartlarina ve amaglarina bagl olarak bir fonun risk
profilini degistirebilir.] Risk Yénetim Siireci Belgesi, kabul edilen tlircv stratejilerini ortaya
koymaktadir.

Bu boliimde ve tilirev araglara atif yapilan difer bﬁli’gnierde, dzel pazarliia dayali olan veya
borsada islem gormeyen tiirev araclar, "Tezgah Ustil" olarak arlmakta olup, bu ifade
"OTC" seklinde kisaltilmaktadir.

Yatirmmeilar, belli bir fonun, tirev arag kullanimuna iliskin yetkilerini de géz &niinde
bulundurarak, kendi yatirim ihtiyaglarina uygun olup olmadift konusunda bagimsiz bir
finans danigmanina danigmak isteyebilirler.

Tiirev araclarin Yatm Yéneticisi gibi deneyimli yatinm damgmanlar tarafindan akillica
kullanim faydali olabilmekteyken, bu araglar aym zamanda daha genel olan araclardan
farkl1 ve bazi durumlarda daha bityiik riskler icermektedirler.

Asapgida, yatmimetlarin bu fonlara yatinm yapmadan dnce, tilrev araglarn kullanmu ile
ilgili anlamalar1 gereken dnemli risk fakidrleri yer almaktadir,

e Deperleme Riski — Baz tiirev araglar, ézellikle OTC tiirev araglar, borsada
gozlemlenebilir fiyatlara sahip degildir, bu nedenle, diger piyasa fiyatin: gdsterir
veri kaynaklarindan elde edilen referans kistaslar veya temel menkul kiymetlerin
fiyatlarim da igerir bir formill kullamlmaktadir. OTC araglarda, fiyatlandirma
hatalarina iligkin riskleri artiran modeller ile c¢esitli varsayimlar birlikte
kultaniimaktadir, Uygun olmayan degerlemeler, karsi taraflara nakit ddeme
sartlarinda artis veya ilgili fonlarda deger kaybma neden otabilir.

o Likidite Riski — Belirli bir aracin verilen fiyatinda alinmasinim veya satilmasimn
giic oldupu durumlarda likidite riski meveuttur. Tlrev arag igleminin bilthassa
biyiik oldugu veya (OTC tlirev araglarda olabildigi gibi) ilgili piyasanin
likiditesinin diigitk oldugu durumiarda, iglem baslatmak veya bir pozisyonu
avantajl: bir fiyattan nakde ¢evirmek miimkiin olmayabilir.

e Temel Risk — Temel risk, iki oran veya fiyat arasindaki farkliliga bagh kayip
riskidir. Tiirev araglar, takip etmeleri planlanan varliklar, oraniar veya endeksler
ile her zaman miikemmel bir sekilde iliskili degildir. Sonug olarak, fonlarin tiirev
araclart kullantmi her zaman fonlarin yatirm hedefini ilerleten etkili bir arag
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olmayabilecefii gibi bazen zarar da verebilir. Bu, o6zellikle bir dayanak
pozisyonun, dayanak pozisyona benzeyen (ancak aymi olmayan) tirev
sdzlesmeleri yoluyla korundugu durumlarda gegerlidir.

» Kaldirag Riski — Tiirevlerin kullanimi kaldirag riski dogurabilir ve bu durumda
ilgili fonlarin Net Varlik Degerinin volatilitesi ve/veya degiskenligi, kaldirach
olmadiklart durumtlara kiyasla daha yiiksek olabilir,

e Kars) Taraf Kredi Riski — Bir tiirev aracin karg1 tarafinin (genellikle "karg: taraf"
olarak anilir) titrev arag sézlegmesinin hiikiimlerine riayet etmemesi neticesinde
fonun zarara ugrama riskidir. Borsada iglem goren tiirev araglarda karg: taraf
kredi riski genellikle OTC tiirev araglardakinden daha azdir zira borsada iglem
g6ren her bir aractn ihraggist veya karsi tarafi olan takas kurulugu takas garantisi
sunmaktadir. Toplam kars1 taraf kredi riskini azaltmak i¢in bu garanti takas
kurulusu tarafindan igletilen bir glinlik &deme sitemi (yani teminat
gereklilikleri) ile destekienmekiedir. Arac: kurulusa ve/veya borsalara teminat
olarak vyatirilan varhkiar, bu karsi taraflarca aynstinnlmig hesaplarda
tutulamamakta, dolayistyla da karst taraflarin temerr{ide diigmesi halinde,
alacaklilarinin kullanimina agik hale gelmektedir. OTC titrev araglarda, bu tir
bir takas kurulusu garantisi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Yatirim Yoneticist,
kurum ici kredi degetlendirmeleri ve dig kredi derecelendirme kuruluglarmin
notlarindan yararlanarak, meveut ve ilerideki olas1 kredi risklerini gtz ontine
almak suretiyle, karst taraf kredi riskini Slgen, takip eden ve ydneten bir kargt
taraf risk y&netim gergevesi benimsemektedir. OTC tiirev araglar standardize
edilmemistir. Bu araglar, iki taraf arasinda yapilan bir anlagma oldugundan, ilgili
taraflarin ihtiyaglara gére uyarlanabilmektedir. Dokiimantasyon riski, standart
ISDA dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.

Bir forun miinferit kars: taraf riski, ilgili fonun net varhklarmin %10'nu
gecmeyecektir, Teminat sdzlegmelerini kullanarak karg: taraf kredi riskini daha
da azaltmak miimkiindiir. Ote yandan teminat diizenlemelerinde yine de
teminatin ihraccilarnin veya emaneteilerinin ddeme aczi riski ve kredi riski séz
konusudur. Ayrneca, gerek altinda kalindifinda teminat istenmeyen teminat
esiklerinin bulunmas: gerekse teminat ihtiyacinin hesaplanmasi ile fon
tarafindan kars1 taraftan alinmasi arasindaki zaman farklari mevcut riskin
tamaminin teminat altina almayacag: anlamina gelir.

o Odeme Riski — Tiirev islemlerinin zamaninda 6denmemesinden 6tiirli, ddeme
oncesi karst taraf kredi riskinin artmas: ve aksi takdirde muhtemelen
yasanmayacak olan fon maliyetlerine maruz kalinmas durumunda ddeme riski
meveuttur. Odemenin hicbir zaman gergeklesmemesi durumunda, fonun
ugradigy zarar, herhangi bir menkul kiymetin sz konusu oldugn benzer bir
durumdakiyle ayni, yani ilk sozlesmenin bedeli ile yent sozlesmenin bedeli
arasindaki farka veya yeni bir sozlesmenin yapimadign durumlarda ise,
sézlesmenin gegersiz hale geldigi zamanki mutiak degerine egit olacaktir.

o Hukuki Risk — Tiirev iglemler genellikle ayr: hukuki diizenlemeler tahtinda
yapilmaktadir. OTC tiirevlerinde, bir fon ile karst tarafl arasindaki ticareti
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yonetmek igin standart bir International Swaps and Derivatives Association
("ISDA") sézlesmesi kullamimaktadir. Sozlegme, taraflardan birinin temerriit
durumunu  ve ayrica teminatin verilmesi ve alnmas: gibi durumlarn
kapsamaktadir. Sonug¢ olarak, bu sdzlesmelerde yer alan yikiimliiitiklerin
mahkemede itiraza konu olmas: fona zarar verebilir,

Kisa Pozisyonlar

Bir fon, beliri bir varhgm tirev kullanim yoluyla deger kaybetmesi (“kisaltmasi™)
durumunda deger kazanmasim bekledigi bir pozisyonda bulunabilit. Fon, bu duromda varhgin
degerinin digmesi yerine yitkselme riskine maruz kalmaktadir. Ayrica, fiyat artiglan teorik
olarak smrsiz oldugu icin, boyle bir pozisyondan kaynaklanan kayiplarda durdurulamaz. Ne
var ki, Yatimm Miidiirti gerceklesen ve gergeklegmesi olasi zararlan siurlandirmak igin bu
pozisyonlart aktif olarak yénetmektedir.

Yiiksck Kaldirag Riski

Yiiksek kaldirach fonlarin, net kaldirag riski, Net Varlik Degerinin %100'inden fazla olabilir.
Bu durum, dayanak varhgm degerindeki herhangi bir degigimin fon iizerindeki olasi herhang
bir olumsuz etkisini daha da artiraca@ gibi, ilgili fonlarin fiyatrmin volatilitesini de artiracak
ve ciddi zararlara yol agabilecektir.

Aktif Déviz Pozisyonlarma Iliskin Riskler

Bir fon, elindeki dayanak menkul ktymet pozisyonlar ile arasinda korelasyon saflanamayan
akiif déviz pozisyonlar uygulayabilir. Bu durum, ilgili fonlarin, elindeki dayanak menkul
kiymet pozisyonlarmda (yani hisse senetleri, sabit getirili menkul kiymetler) herhangi bir
deger kayb1 yaganmamts olsa dahi ciddi dl¢tide hatta tamamen zarara ugram asina yol agabilir.

Ozel tiirev araglan

Asagidaki araglardan birinin veya birkagimn birlikte kullamldig fontarda, duruma gore
asafidaki risklerin gz Oniine alinmas: gerekmektedir:

Forward Sdzlesmeleri ve Kur Farki Sézlesmeleri: Bu sdzlegmelerin alici veya saficiya
yonelik esas riski, dayanak menkul kiymetin degerinin degigmesidir. Dayanak menkul
kiymetin deferi degistiginde, stzlegmenin degeri pozitif veya negatit olmaktadir. Ayrica,
iki tarafin da diger tarafin kredi riskini tistlenmesi gerekmektedir; bu riski azalmak icinse
teminat diizenlenmektedir. Ayrica, bu szlegmeler borsada islem gérmediginden, piyasa
fiyatina pore deperleme marjina iliskin herhangi bir gereklilik bulunmamakta, bu da
alictnmn neredeyse tim sermaye c¢tkigimn baglangic asamasinda Oniine gecmesini
saglamakiadir.

Vadeli Islemler: Borsada islem géren bir vadeli islemin alic1 veya saticiya yonelik riski,
dayanak referans endeksin/menkul kiymetin/istemin/tahvilin/bononun  degerinin
degismesidir.
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Faiz Qran: Swaplari: Bu tiir araglarin piyasa riskine, sdzlesmenin sabit ve degisken ayaklar:
icin kullanilan referans §lgiitlerdeki degigim yon vermektedir. Faiz oram swapi, iki taraf
arasinda yapilan bir OTC anlasma oldugundan, ilgili taraflarin ihtiyaglara gore
uyarlanabilmektedir. Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi riskini tistienmekte,
bu riski azalmak i¢in ise teminat diizenlenmektedir.

Doviz Forward Sozlesmeleri; Bu sézlesmelerin, fonun baz para birimine kadar, baz para
birimi digindaki déviz risklerinden korunmak i¢in kullamlmas: halinde, riskten kusursuz
bir sekilde korunma saglanamayabilmekte ve degerindeki hareketler korunulan doviz
riskinin degerindeki degisimi tam olarak dengeleyemeyebilmektedir. Stziesmenin brlit
meblaglart belirlenen tarihte takas edildiginden, sézlegmenin birlikte yapildig karsi tarafin
fon tarafindan yapilacak ddemenin zaman: ile kargi tarafin Gdemesi gereken meblagm fon
tarafindan ahnmas: arasinda ancak stz konusu meblag fon tarafindan alinmadan &nce
temerriide diismesi halinde, fon alinmayan meblagin karg: taraf kredi riskine maruz kalacak
olup, islemin tiim anaparas: kaybedilebilir.

Kredi Temerriit Swaplart (CDS): Swap sozlesmesi iki taraf arasinda yapilan bir anlasma
oldugundan, taraflarin her biri digerinin karsi taraf kredi riskini taimaktadir. Riski
azaltmak igin teminat diizenlemesi yapilmaktadir. Kredi Temerriit Swaplarma iligkin
dokiimantasyon riski, standart ISDA dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.
Kredi Temerriit Swapmin likiditesi, dayanak menkul kiymetin veya sepetieki menkul
kiymetlerin likiditesinden daha k&til olabilecek olup, bu durum CDS pozisyonunu kapatma
kabiliyetini veya boyle bir kapatma isleminin gergeklestirildigi fiyati olumsuz
ctkileyebilmektedir.

Alim/Satim Opsivonu ve Varant: Opsiyoniardan kaynaklanan piyasa riskine en ¢ok katkida
bulunan; opsiyonun kendine 8zgii bir degeri oldugunda (opsiyonun kazangta olmasi gibi)
ya da iglem fiyatnn, dayanafin fiyatma yakm oldugu durumlarda, bunun altinda yatan ile
ilgili pazar riskidir. Bu durumda, dayanagin degerindeki defisim, opsiyonun degerindeki
degisim iizerinde Snemii bir etkiye sahip olacaktir. Diger degigkenlerin de etkisi olacak ve
boylece dayanagin fiyaty, iglem fiyatindan daha fazia olacaktr.

OTC opsiyonlar i¢in iki taraf da birbirlerinin kredi riskini {istlenmeli ve bu riski azaltmak
icin teminat diizenlemelidirler. OTC opsiyonunun likidite degisimi bir alim-satim
opsiyonundan daha diisitk olabilir ve bu durum opsiyon pozisyonumnun kapatilabilmesini
veya boyle bir kapatmanin gergeklestigi fiyatt olumsuz etkileyebilir.

Swan Opsiyonu; Bu opsiyonlar, faiz oram swapleri ve opsiyon sozlesmeleri ile ilgili riskleri
icerir. Swap Opsiyonu iki taraf arasinda yapilan bir OTC anlasmasidir ve bu nedenle katilan
taraflarin gereksinimlerine gdre uyarlanabilir. Sonug olarak, her bir taraf diferinin kredi
riskini iistlenir ve bu riski azallmak igin teminat verilir.

Toplam Getiri Swaplari (TRS): Dayanak referans 8lgiite iligkin herhangi bir standart
bulunmadigimdan, bu islemlerin likiditesi faiz oram: swaplarina gore daha digiik
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olabilmekte ve bu durum bir TRS pozisyonunu kapatmay: ya da kapatma iglemin
gerceklestirildigi fiyat olumsuz yonde etkileyebilmekiedir.

Swap stzlesmesi iki tarafl arasuida yapilan bir anlasma oldugundan, taraflarin her biri
digerinin kars: taraf kredi riskini tagimaktadir ve bu riski azalmak igin teminat diizenlemesi
yaptlmaktadir. Toplam Getiri Swaplarna iligkin doktimantasyon riski, standart ISDA
dokiimantasyonunu uygulayarak azaltilmaktadir.

Enflasyon Swaplari: Bu tlir araclarin piyasa riskine, islemin iki ayag: igin kullamlan
referans oleutlerdeki degisim ydn vermekie olup, bu dlgiitlerden biri de enflasyon
sletitidite. Bu iglem, iki taraf arasinda yapilan bir anltasma oldugundan, ilgili taraflarin
ihtiyaglara gore uyarlanabilmektedir. Sonug olarak, taraflarin her biri diger tarafin kredi
riskini tistienmekte, bu riski azalmak igin ise teminat diizenlenmektedir.

V. EK RISKLER
Menkul Kiymet Odiing Islemlerine Iligkin Riskler

Menkul Krymet Odiing igiemleri, (a) bir fon tarafindan oding verilen menkul kiymet
borctusunun bunlari geri getirmemesi durumunda, yanhs fiyatlandirmadan, olumsuz pazar
sartlarindan, teminat verenlerin kredi notlarinda meydana gelen bozulmadan veya teminatin
alinip satildif piyasanin likiditesinin azalmasindan dolay: alinan teminatin, &dting verilen
menkul kiymetlerin degerinden daha azini gergeklestirme riski ve (b) nakit teminatin
yeniden yatiritmast durumunda, (i) ilgili risklerde kaldirag varatabilecegi gibi zarar ve
oynaklik riski, (ii) fonun yatirim hedefine uygun olmayan pivasa riskleri veya (iii) iade
edilecek teminat miktarindan daha az bir miktar kazang sagilama riski ve (c) kredilerdeki
teminatlarin geri doniisiiniin  gecikmesi, fonun menkul kiymet satiglaria iligkin
yikiimlitliiklerini yerine getirme yetisini kisitlama riski bulunmaktadir.

TEMSILCI KURULUSUN SORUMLULUKLARI:

fzahmanenin “IX. TEMSILCI KURULUSUN SORUMLULUKLARI” baghkli bolimi
asagnidaki gekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

Temsilei:
a) Kamuya agiklanacek bilgilerin ve Kurul’a yapilacak bildirimlerin siiresi iginde
agiklanmasindan, bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiiler ve halka

aciklanan diger bilgilerin dogrulugundan,

b) Satilan paylari, fon tarafindan belirlenen esaslara gbre fon adina geri almaktan,




d)

Paylarin halka arz suretiyle satilan fonlann paylarinin geri doniiglerinde, fonun herhangi
bir sebeple 6deme yapamamasi durumunda, paylarin geri alinmasi i¢in belirlenen stireyi
takip eden en ge¢ 2 isglinii iginde, bedellerini tam ve nakden doZrudan veya
Denizbank’taki miisteri hesaplarimn kullanilmas: suretiyle dolayh olarak &demek
suretiyle yatiimerdan geri almaktan,

Fon paylarmin senede bagl olmasi durumunda, senetlerin ¢alinmasi, kaybolmas,
bozulmast ve yirtilmasi gibi hallerde, Tiirkiye’de degistirme igleminin yapilmasindan,

Fonun pay sahiplerinin Tiirkiye digindakilerle esit haklara sahip olmasindan ve siz
konusu paylar ile itgili 6demelerin Tiirkiye’de yapilmasindan,

Tiirkiye’de satis: yapilan paylarin ve satis yapilan kisilerin kimlik bilgilen ile alim satim
yapilan paylarin miktar ve islem tarihlerine iliskin kayitlarin dogru tutulmasindan,

sorumiudur.

YENI METIN

Temsilci:

a)

b)

d)

Kamuya aciklanacak bilgilerin ve Kurul’a yapilacak bildirimlerin siiresi icinde
aciklanmasindan, bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiiler ve halka
aciklanan diger bilgilerin dogrulugundan,

Satilan paylar, fon tarafindan belirlenien esaslara gore fon adma geri almaktan,

Paylarin halka arz suretiyle satilan fonlartn paylarinimn geri dontisterinde, fonun herhangi
bir sebeple deme yapamamasi durumunda, paylarin geri alinmast icin belirlenen siireyi
takip eden en geg 2 isgiinil i¢inde, bedellerini tam ve nakden dogrudan veya Temsilci’de
ki miisteri hesaplanmmm kullamimas: suretiyle dolayli olarak ddemek suretiyle
yvatinmetdan geri almaktan,

Fon paylarinin senede bafli olmast durumunda, senctlerin ¢alimmasi, kaybolmasi,
bozulmast ve yirtilmas: gibi hallerde, Tiirkiye’de degigtirme igleminin yapilmasindan,

Fonun pay sahiplerinin Tirkiye disindakilerle esit haklara sahip olmasindan ve s6z
konusu paylar ile ilgili sdemelerin Tiirkiye’de yapilmasindan,
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f) Tirkiye’de satis: yapilan paylarin ve satig yapilan kisilerin kimlik bilgileri ile alim satim
yapilan paylarm miktar ve islem tarihlerine iligkin kayitlarin dogru tutulmasindan,

sorumludur.

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN
DEGERININ TESPITI:

izahnamenin “X. FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE
PAYLARIN DEGERININ TESPITI” bashkti bsliimii asagidaki sekilde degistiriimigtir.

ESKiI METIN

Her bir fonun pay bagma net aktif degeri, am ve satunda kullamlan fiyat olup, her bir
Degerleme Giiniinde (25 Aralik (“Noel Giinii™) ve 1 Ocak (“Yilbas: Ginii”) tarihleri diginda
Pazartesi’den Cuma’ya (dahil) hafta ici her giin) Ingiltere saati ile 17:00°de (Turkiye saati ile
19:00°da) hesaplanmaktadir. Degerleme giindl Fon yénetim kurulu tarafindan belirlenmektedir.

1. Net Varhk Degerinin Hesaplanmasi

Her fonun Net Varlik Degeri, Ana Sozlesmeye uygun olarak ilgili fonun Referans Para
Birimi cinsinden tespit edilmektedir. Her grubun Net Varlik Degeri, ilgili grubun iglem
gprdiigii Asli Islem Para Biriminde tespit edilir.

Her fonun ve icabinda bu fonun her Pay grubunun Pay bagma Net Varlik Degeri, varsa
dncelikle ilgili fonun net varhklarinin her bir Pay grubuna atfedilen orani tespit edilerek,
bdylelikle de E Grubu Paylar tarafindan ddenmesi gereken devamlilik arz eden dagitim
{icreti hesaba katilarak hesaplanmaktadir. Bu tutar, uygulanabilir oldugu &lgiide, mesai
bitimi itibariyle ilgili grupta o sirada tedaviilde olan Paylarin sayisina bélidir.

Ana Sozlesmede, Net Varlik Degeri’nin tespitine iliskin olarak, agagidaki degerleme
diizenlemeleri yer almaktadur:

1. cldeki veya bankadaki nakdin, senetlerin ve ibrazinda ddenecek senetlerin, alacak
hesaplarinin, pesin 6denen giderlerin, bildirilen veya tahakkuk etmis ve heniiz
alinmans olan nakdi temettii ve faizlerin degeri, bunlarin tam meblag olarak kabul
edilecek otup; her halitkarda, bunlarin tamamen Sdenmesi veya almmast miimkiin
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oldugu sfirece, Yonetim Kurulu Uyelerinin veya vekillerinin bunlarin gercek
degerini yansitmak icin uygun gorecedi indirimler yapildiktan sonra elde edilen
deger olacakiir.

devredilebilir menkul kiymetlerin, para piyasasi araglarmm ve finansal tiirev
araclarin degerine iliskin degerlemede, bu menkul kiymetlerin veya varhiklarin islem
aordiigll veya islem grmek iizere kabui edildigi ilgili borsa veya Diizenlemeye Tabi
Piyasa fiyati esas alinmaktadir. Bu menkul kiymetlerin veya diger varhiklarin bir ya
da birden fazla borsaya kote oldugu veya bir ya da birden fazla Diizenlemeye Tabi
Pivasa’da alimp satldiin durumlarda, Yoénetim Kurulu veya gérevlendirdigi sahus,
menkul kiymet veya varhik fiyatlarinin kargiliklarinda bu borsalarin veya diger
Diizenlemeye Tabi Piyasalarin hangi 8ncelik sirasina gore kullamlacagina iliskin
politikalar belirleyecektir;

devredilebilir menkul kiymetin veya para piyasas: aracin herhangi bir resmi
borsada veya Diizenlemeye Tabi Piyasa’da islem veya kabul gérmemesi durumunda
ya da bu sekilde islem veya kabul géren devredilebilir menkul kiymetler ya da para
piyasast araglart igin, eldeki son. fiyatlann bu araglarin rayi¢ piyasa deferini
yansitmamasi halinde, Yonetim Kurulu veya goreviendirdigi sahis, bu araglarm
ihtiyatl ve iyi niyetle bir degerlemeyle belirlenecek olan makul olarak éngriilebilir
satis fiyatini esas alarak ilerleyecektir;

herhangi bir resmi borsaya kote olmayan veya bagka herhangi bir Diizenlemeye Tabi
Pivasa’da iglem gormeyen finansal tiirev araclarin deferlemesi, piyasa
uygulamasina g6re yapilacaktir;

Fonlar dahil olmak tizere, kolektif yatinnm kurulustarinin menkul kiymetlerine veya
paylarina iliskin degerleme, bu kuruluglarin bildirdigi meveut olan en son net variik
degerleri iizerinden yapilacakiir.

likit varliklara ve para piyasasi araglarina iligkin degerleme, itibari degerin tizerine
tahakkuk etmis olan faizleri eklemek suretiyle veya bazi simrh kogullarda (arag
bedeline yakin uygun bir degeri kazanmasina izin verildigi kabul edilen durumlarda,
kalan vadesi diigiin olan araglar dahil) itfa edilmis maliyet esasi {izerinden
yapilabilmektedir, ancak itfa edilmis maliyetin artik ilgili aracin bedeline yakin olan
giivenilir bir deger vermemesi halinde derhal diizeltici tedbirler ahnmasim
saflamaya yénelik eskalasyon prosediitlerinin yuriirlikte olmast gerekmektedir.
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Uygulamada izin verilen durumlarda, diger tiim varliklarin degerlemesi ayni sekilde
yapilabilir.

Yukarida belirtilen degerleme esaslarinin higbiri belirli piyasalarda yaygin olarak kuilamilan
degerleme yontemini yansitrmiyorsa veya Fon’un varliklarin defferinin tespitinde bu degerleme
esaslarinm hicbiri dogru gériinmilyorsa, Yonetim Kurulu veya gorevlendirdigi sahis iyi niyet
ilkesiyle ve genel kabul gérmiis degerleme esaslar ve usullerine uygun olarak farkl: deferieme
esaslar benimseyebilecektir.

Ornegin, Fon’un yatirim yaptifh piyasann fonun degerlemesinin yapildig sirada kapah olmasi
durumunda, meveut olan en son piyasa fiyatlart Fon'un varliklarimin rayi¢ bedelini dogru olarak
yansitmayabilir. Bu durum, Fon’un degerlemesi esnasinda agik olan ve séz konusu kapalr
pivasa ile arasinda yitksek bir korelasyon bulunan difer piyasalarda (Fon'un yatirm yaptifa
piyasanin kapanma zamanindan sonra) fiyat hareketliligi yasandifinda da sz konusn olabilir.
Kapatilan bir piyasadaki elde bulunan varliklarm rayi¢ degerinin degerlendirilmesinde bagka
fakiorler de gdz éntine almabilir. Baz: yatirimerlar, piyasa zamanlamasi olarak bitinen bir
caligmayla, bu kapamsg fiyatlarimin rayi¢ degere gore diizeltiimemesinden, uzun vadel pay
sahipleri pahasina istifade edebilmektedir.

Bu kapsamda, Yénetim Kurulu veya goreviendirdigi sahislar, meveut olan son ptyasa fiyal
tizerinde, piyasayr ve ilgili piyasanmn kapams: ile Fonun degerlemesinin yapildigL zaman
arasinda yasanan olaylar hesaba katacak gekilde diizeltme yapabilecekiir. Bu diizeltmeler,
Fon’un saklama kurulusuna ve denetcilerine seffaf ofarak sunulan birtakim prosediirlere ve
kabu! edilmis bir politikaya dayal olarak yapiimaktadir. Her diizeltme islemi, tiim fonlara ve
Pay gruplarina tutarli bir sekilde uygulanir,

Bir ortaklik payuun askiya alinmig olmasi, bir siiredir islem gérmemis olmasi veya glincel bir
pivasa fiyatinin bulunmamas: gibi diger durumlar da benzer bir diizeltme islemine tabi
tutulacaktir. Yatirrmeilar, duruma gdre, bir fona yapilmasi gereken, Srnegin toplu dava ddemesi
gibi 6demelerin, yapilart geregi birtakim belirsizlikler igermesi sebebiyle, fiili olarak alinincaya
dek fonun Net Varlik Degerine dahil edilmeyebilecegini bilmelidir.

Bir fonun Referans Para Biriminde veya bir gurubun Asli Islem Para Biriminde ifade edilmemisg
olan tiim aktif ve pasiflerin degeri, herhangi bir bilyiik banka tarafindan listelenen en giincel
kurlar tizerinden ilgili fonun Referans Para Birimine veya ilgili grubun Asli Islem Para Birimine
cevrilecektir. Bu kotasyonlar meveut degilse, déviz kuru, Yonetim Kurulu taralindan iyi niyetic
ilkesiyle ve belirlenmis olan usuller ¢ergevesinde tespit edilecektir.
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Bir fonun aktifleri, séz konusu fona atfedilen varliklardan yine aym fona atfedilen borglarin
diigiilmiis halini ifade etmek olup; herhangi bir varlifin veya borcun bir fona atfedilmek {izere
degerlendirilemedigi durumlarda, séz konusu varlik veya bore biitiin fonlara veya biitlin ilgili
fonlara iliskin varliklara veya borglara bu fonlarin Net Varhik Degerleri oraminda tahsis
edilecektir. Borglar sadece ilgili fon igin baglayicidir ancak istisnai kosullarda, Yonetim
Kuruly, ilgili Pay Sahiplerinin menfaatine olmasi halinde, bazi fonlar veya tiim fonlar {izerinde
baglayiciliit olan miigterek ve miiteselsil yiikiimliilitkier altina girebilecektir.

Net Varlik Deperi hesaplamalari, Ydnetim Sirketi tarafindan ve genellikle genel kabul gérmiis
muhasebe esastarina ve uluslararas: standartlara uygun olarak yapilir. X6til niyet, thmal veya
bariz hata olmadig1 miiddetge, Net Varlik Degerlerinin hesaplanmasinda Yonetim Sirketinin
alcdigs her karar kesin ve gerek Fon iizerinde gerekse mevcut, gegmis ve gelecekteki Pay
sahipleri iizerinde baglayict olacaktir.

2. Fiyat Diizeltme Politikas: (Swing Fiyatlandirma)

Bir fon dahilinde veya disinda gergeklegtiriien biiytik hacimli islemler fonun varliklarinm
"zayiflamasina” yol agabilir zira bir yatinmeinin herhangi bir fonun Paylarin: aldi: veya sattifa
fiyat, portfoy yoneticisinin biiyitk ¢apl nakit giristerini veya gikiglanim kalduwabiimek i¢in
menkul kiymet alim satim: yapmas1 gerektifinde ortaya ¢ikan islem maliyetini ve difer
malivetleri tam olarak yansitmayabilir. Bu durumu dengelemek ve mevcut Pay sahiplerinin
korumasin artirmak amaciyla, 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren, Snemli Glglide oldugu
diigiintilen durumlarda islem maliyetlerinin ve dier maliyetlerin etkisini dengelemek igin
yapilan giinliik diizenli degerleme istemi kapsaminda fiyat ayarlamalan yapilmasina izin veren
bir politika benimsenmistir.

Herhangi bir iglem gintinde, bir fonun Paylar {izerinde yapilan net islemler toplammin
Yénetim Kurulu tarafindan her bir fon i¢in zaman zaman belirlenen egik degeri agmasi
durumunda, fon diizeyindeki net giinliik iglemleri karsilamak igin yatirun bozdurma veya
alim iglemleri sirasmda yapilabilecegi diistiniilen masraflar1 yansitmak amaciyla variik
degerinde duruma gore yukar veya agag1 yonlit diizelime yapilabilir. Esik deger, Yonetim
Kurulu tarafindan gecerli piyasa kosullan, éngdrilen zayiflama maliyetleri ve fonlarin
boyutu gibi faktérler goz dniine alinarak belirlenmekte olup, mekanik olarak veya diizenli
bir sekilde tetiklenerek uygulanacaktir. Net islemler toplaminin, Paylarm sayisinda artiga
yol agmas: durumunda yukariya dogru diizeltme yapilir. Net islemler toplamiun, Paylarin
sayisinda diisige yol agmast durumunda ise asagiya dogru dizeltme yapilir. Diizeltilmis
varhik degeri o giinkii tim iglemler igin gegerli olacakir.
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Baz:i fonlar halihazirda ortak yénetilmekte olup, varlik gruplarinm toplamina "havuz" ad:
verilmektedir. Minferit fonlar, varlik yatiimlarim bir veya daha fazla havuz aracilifiyla
yaptirabilir. Yonctim Kuruly, fiyat diizeltme politikasinin uygulanmas: baglaminda, fiyatiarm
diizeltilmesi i¢in havuz diizeyinde bir esik degerin belirlenmesine karar verebilir.

Fonun yatin!dif: belirli varliklara iliskin normal iglem maliyetlerine ve difer maliyetlere dayal
olarak vapilan fiyat diizeltme islemi, baglangigtaki net varhk degerinin %2'sini gegmeyecektir.
Ote yandan, her ne kadar fiyat diizeltme igleminin normal sartiarda %2'yi gegmesi beklenmese
de, Yoénetim Kuruly, istisnai durumlarda, Pay sahiplerinin menfaatlerini gézetmek amacryla bu
fiyat diizeltme limitinin artirilmasina karar verebilir. Bu tlir fiyat diizelime iglemleri, Paylar
tizerinde yapilan net islemler toplamuina bagl: olup, ileride herhangi bir zamanda yapihp
yapilmayacagini, dolayistyla da ne siklikla yapilmas: gerekecegini dogru bir sekilde 6ngdrmek
mitmkiin degildir.

3. Varhklarim Ortak Yonetilmesi

Yonetim Kurulu, etkili bir yonetim icin, Fidelity Funds biinyesindeki belirli fonlarin
varliklarimin ortak yonetilmesini tercih edebilir. Bu durumda, gesitli fonlann varhikiari ortak
olarak yonetilecektir. Ortak ybnetilen varhiklara "havuz" adi verilmekte birlikte, bu havuzlar
sadece kurum i¢i yonetim amaciyla kullaniimaktadir. Havuzlar ayrs birer kurulug olmayip,
dogrudan yatirmmeilarin erisime agik degillerdir. Ortak yonetilen fonlarm her birine kendi 6zel
varliklar: tahsis edilecekfir.

Birden fazla fonun varhkliarmn havuza dahil edilmesi durumunda, katilan fonlartn her birine
atfedilen varliklar, ilk olarak, bu havuza baslangicta tahsis edilen varliklarina atfla tespit
edilecek olup, ilave tahsisatlar veya geri gekme iglemleri olmas) durumunda degisecektir.
Katilan her bir forun ortak yénetilen varliklarda sahip oldugu hak, bu havuzun her bir yatirim
kolu igin gecertidir.

Ortak yonetilen fonlar hesabina yapilan ilave yatiumlar, hak ediglerine goére bu fonlara
dagtilacak olup, satilan varhklar ise yine aym sekilde katilan her bir fona atfedilen varliklardan
tarh edilecektir.

4, Belirli Fonlara Yonelik Satin Alma, Istirak Taahhiidiinde Bulunma ve Degisim
Konularmdaki Kisitlamalar

Yonetim Kurulu ve/veya Yonetim Sirketi; herhangi bir Fonu veya Pay grubunu, yalmzcea yeni
yatirimeilann satn almasina, istirak taahhiidiinde bulunmasina veya deigtirmesine kismen
kapatmaya veya herhangi bir Fonu veya Pay grubunu, tim satin alimlara veya igtirak
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taabhiidiinde bulunmaya veya degisimlere tamamen kapatma karar: alabilecektir {(ancak bu,
itfalara veya degigimlere yonelik antatilan sekilde kismen veya tamamen kapama durumlannda
gecerli degildir.}

Soz konusu islem gerceklestirilirken, www.fidelityinternational.com internet sitesi, ilgili fonun
veya Pay grubunun statiisiindeki degisikligi belirtmek tizere degistirilecektir. Pay sahiplerinin
ve muhtemel yatirmmeilarin, Yénetim Sirketi veya Dagiticilar ile teyitlegmesi ya da fonlann
veya Pay grubunun glincel durmmunu internet sitesi iizerinden kontrol etmesi gerekimekiedir.
Herhangi bir fon veya Pay grubu kapatildiktan sonra, Yonetim Kuruluw’'nun goriigl
dogruttusunda, kapatmay: gerekli kilan hallerin artik mevcut olmadifi ana kadar yeniden
acilmayacaktir.

YENI METIN

Her bir fonun pay basina net aktif deferi, alim ve satimda kullamlan fiyat olup, her bir
Degerleme Giiniinde (25 Arahk (“Noel Giinti”) ve 1 Ocak (“Yilbagt Gtini™) tarihleri diginda
Pazartesi’den Cuma’ya (dahil) hafta i¢i her giin) Ingiltere saati ile 15:00°de (Ttirkiye saati ile
18:00°da) hesaplanmaktadir. Sz konusu paylann deferleme tarihi, bir fona yapilabilecek
yatirmmlarin dnemli bir kismi igin ana piyasa olarak kabul edilen bir borsann tatil olmasi veya
baska bir yerde bahsi gegen fonun deger hesaplamasmda adil piyasa degerini etkileyebilecek
bir tatilin meveut olmas: durumlaninda, Fon’un paylarimin degerieme tarihi, Liiksemburg’da séz
konusu tatili takip eden bir sonraki is giinii olacaktir. Degerleme giinii Fon yonetim kurulu
tarafindan belirlenmektedir.

1. Net Varlik Degerinin Hesaplanmasy

Her fonun Net Varlik Degeri, Ana Sdzlesmeye uygun olarak ilgili fonun Referans Para
Birimi cinsinden tespit edilmektedir. Her grubun Net Varhk Degeri, ilgili grubun islem
gordiigii Asli Islem Para Biriminde tespit edilir.

Her fonun ve icabinda bu fonun her Pay grubunun Pay bagina Net Varlik Degeri, varsa
sncelikle ilgili fonun net varliklarmin her bir Pay grubuna atfedilen oram tespit edilerek,
boyletikle de E Grubu Paylar tarafindan 6denmesi gercken devamlilik arz eden dagitim
ticreti hesaba katilarak hesaptanmaktadir. Bu tutar, uygulanabilir oldugu dlgiide, mesai
bitimi itibariyle ilgili grupta o sirada tedaviiide olan Paylann sayisina b&liintir.

Ana Sozlesmede, Net Varhk Degeri’nin tespitine iligkin olarak, asagidaki degerleme
diizenlemeleri yer almaktadir:
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eldeki veya bankadaki nakdin, senetlerin ve ibrazinda Gdenecek senetlerin, alacak
hesaplarinin, pesin §denen giderlerin, bildirilen veya tahakkuk etmis ve heniiz
alinmamis olan nakdi temettii ve faizlerin degeri, bunlarin tam meblag olarak kabul
edilecek olup; her haliikarda, bunlarin tamamen 6denmesi veya alinmass miimkiin
oldupu siirece, Yonetim Kurulu Uyelerinin veya vekillerinin bunlarnn gercek
degerini yansitmak igin nygun gbrecegi indirimler yapildikian sonra elde edilen
deger olacaktir.

devredilebilir menkul kiymetlerin, para piyasas1 araglarimin ve finansal tiirev
araclarin degerine iligkin degerlemede, bu menkul kiymetlerin veya varhiklarm iglem
gordiigit veya islem gdrmek iizere kabul edildigi ilgili borsa veya Diizenlemeye Tabi
Piyasa fiyat: csas alinmaktadir. Bu menkul kiymetlerin veya diger varliklarin bir ya
da birden fazla borsaya kote oldugu veya bir ya da birden fazla Diizenlemeye Tabi
Piyasa’da aluup satildii durumlarda, Yonetim Kurulu veya goreviendirdigi sahus,
menkul kiymet veya varlik fiyatlanmn kargihklarinda bu borsalarin veya diger
Diizenlemeye Tabi Piyasalarin hangi dncelik sirasina gore kullanilacagma iligkin
politikalar belirleyecektir;

devredilebilir menkul kiymetin veya para piyasasi aracinin herhangi bir resmi
borsada veya Diizenlemeye Tabi Piyasa’da iglem veya kabul gérmemesi durumunda
ya da bu sekilde islem veya kabul goren devredilebilir menkul kiymetier ya da para
piyasasi araglari i¢in, eldeki son fiyatlarm bu araglarn rayig pivasa degerini
yansitmamast halinde, Yonetim Kurulu veya goreviendirdigi sahis, bu araglarin
ihtiyath ve iyi niyetle bir degerlemeyle belirlenecek olan makul olarak Sngdritlebilir
satig fiyatini esas alarak ilerfeyecektir;

herhangi bir resmi borsaya kote olmayan veya baska herhangl bir Diizenlemeye Tabi
Piyasa’da islem gormeyen finansal tlirev araglarn degerlemesi, piyasa
uygulamasina gére yapilacaktir;

Fonlar dahil olmak iizere, kolektif yatirim kuruluglarimn menkul kiymetlerine veya
paylarina iliskin degerleme, bu kuruluglarin bildirdigi meveut olan en son net varlik
degerleri lizerinden yapilacaktir.

likit varliklara ve para piyasas: araglarina iliskin degerleme, itibari degerin {izerine
tahakkuk etmis olan faizleri eklemek suretiyle, piyasaya bagli olarak veya modele
bagli olarak, piyasaya baglt olarak veya modele bagl olarak, veya bazi siurli
kosullarda (ara¢ bedeline yakin uygun bir deZeri kazanmasina izin verildigi kabul
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edilen durumiarda, kalan vadesi diigiin olan araglar dahil) itfa edilmis maliyet esasi
lizerinden yapilabilmektedir, ancak itfa edilmis maliyetin artik ilgili aracin bedeline
yvakin olan giivenilir bir defer vermemesi halinde derhal diizeltici tedbirler
almmasint salamaya yodnelik eskalasyon prosediirlerinin  yiiriirliikie olmas:
gerekmektedir. Uygulamada izin verilen dwumlarda, diger tim varliklann
degerlemesi ayni sekilde yapilabilir.

Yukarida belirtilen degerleme esaslarmm higbiri belirli piyasalarda yaygmn olarak kullamian
degerleme yontemini yansitmiyorsa veya Fon’un varliklarin deferinin tespitinde bu degerleme
esaslarimn hicbiri dogru goriinmiiyorsa, Yonetim Kurulu veya gorevlendirdigi satus iyi niyet
ilkesiyle ve genel kabul gérmils defierleme esaslari ve usullerine uygun olarak farkli degerleme
esaslari benimseyebilecektir.

Omegin, Fon'un yatirim yaptifii piyasanin fonun degerlemesinin yapildig: sirada kapals olmast
durumunda, mevcut olan en son piyasa fiyatlarn Fon'un varliklarnm rayi¢ bedelini dogru olarak
yansitmayabilir. Bu durum, Fon’un degerlemesi esnasinda agik olan ve sdz konusu kapall
piyasa ile arasinda yiiksek bir korelasyon bulunan diger piyasalarda (Fon’un yatiim yaptigt
piyasamn kapanma zamanindan sonra) fiyat hareketliligi yasandiginda da séz konusu olabilir.
Kapatilan bir piyasadaki elde bulunan varliklarin rayig degerinin degerlendiriimesinde bagka
faktdrler de gdz oniine almabilir. Bazi yatinmeilar, piyasa zamanlamas: olarak bilinen bir
calismayla, bu kapams fiyatlarinin rayic defiere gore diizeltilmemesinden, uzun vadeli pay
sahipleri pahasina istifade edebilmektedir.

Bu kapsamda, Yonetim Kurulu veya gorevlendirdigi saluslar, mevecut olan son piyasa fiyat:
tizerinde, piyasay1 ve ilgili piyasamn kapamgi ile Fonun deferlemesinin yapildifi zaman
arasinda yasanan olaylar hesaba katacak sckilde diizeltme yapabilecektir. Bu diizeltmeler,
Fon’un saklama kurulusuna ve denetgilerine seffaf olarak sunulan birtakim prosediiriere ve
kabul edilmis bir politikaya dayal olarak yapilmaktadir. Her diizelime islemi, tiim fonlara ve
Pay gruplarina tutarli bir sekilde uygulanir.

Bir ortaklik paymtn askiya alinmig olmasi, bir siiredir islem gérmemis olmasi veya glincel bir
piyasa fivatmin bulunmamasi gibi diger durumlar da benzer bir diizeltme 1slemine tabi
tutulacaktir. Yatitimetlar, duruma gore, bir fona yapilmasi gereken, 8rnegin toplu dava Sdemesi
gibi 8demelerin, yapilari geredi birtakim belirsizlikler icermesi sebebiyle, fiili olarak ahnincaya
dek fonun Net Varlik Degerine dahil edilmeyebilecegini bilmelidir.

Bir fonun Referans Para Biriminde veya bir gurubun Asli Islem Para Biriminde ifade edilmemis

olan tiim aktif ve pasiflerin degeri, herhangi bir bilyiik banka tarafindan listelenen en giincel
kurlar tizerinden igili fonun Referans Para Birimine veya ilgili grubun Asli Islem Para Birimine
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cevrilecektir. Bu kotasyonlar meveut degilse, déviz kuru, Yoénetim Kurulu tarafindan iyi niyetle
itkesiyle ve belirlenmis olan usuller ¢erevesinde tespit edilecektir.

Bir fonun aktifleri, s6z konusu fona atfedilen varliklardan yine aym fona atfedilen borglarin
ditsiilmtis halini ifade etmek olup; herhangi bir varhigm veya borcun bir fona atfedilmek tizere
degerlendirilemedigi durumlarda, s6z konusu varltk veya borg biitiin fonlara veya biittin ilgilt
fonlara iliskin varhiklara veya borglara bu fonlarm Net Varhk Degerlerl oraninda tahsis
edilecektir. Borglar sadece ilgili fon i¢in baglayicidir ancak istisnai kogullarda, Yonetim
Kuruly, ilgili Pay Sahipierinin menfaatine olmast halinde, bazi fonlar veya tim fonlar Gizerinde
baglayictligi olan miisterek ve miiteselsil yiikiimitilikler altma gi rebilecektir.

Net Varltk Degeri hesaplamalarn, Yonetim Sirketi tarafindan ve genellikie genel kabul gdrmiig
muhasebe esaslarma ve uluslararas: standartlara uygun olarak yapihr. Kotli niyet, ihmal veya
bariz hata olmadii miiddetge, Net Varlik DeZerlerinin hesaplanmasinda Yonetim Sirketinin
aldifit her karar kesin ve gerck Fon iizerinde gerckse meveut, geemis ve gelecekteki Pay
sahiplerl tizerinde baglayici olacaktir.

2. Fiyat Diizeltme Politikas: (Swing Fiyatlandirma)

Bir fon dahilinde veya disinda gerceklestirilen biiyllk hacimli islemler fonun varliklarnin
"zayiflamasina" yo! agabilir zira bir yatirimeinin herhangi bir fonun Paylarim aldig veya sattify
fiyat, portfy yoneticisinin biiyiik caplt nakit girislerini veya gikiglarim kaldirabilmek igin
menkul kiymet alim satimh yapmast gerektiginde ortaya cikan islem maliyetini ve difer
maliyetleri tam olarak yansitmayabilir. Bu durumu dengelemek ve mevcut Pay sahiplerinin
korumasini artirmak amaciyla, 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren, 6nemli dlciide oldugu
diiginilen durumlarda islem maliyetlerinin ve diger maliyetlerin etkisini dengelemek igin
yapilan giinitik diizenli degerleme iglemi kapsaminda fiyat ayarlamalar: yapilmasina izin veren
bir politika benimsenmistir.

Herhangi bir islem giiniinde, bir fonun Paylan fizerinde yapslan net iglemier toplamuun
Yénetim Kurulu tarafindan her bir fon icin zaman zaman belirlenen egik degeri agmast
durumunda, fon diizeyindeki net gilinlitk islemleri kargilamak igin yatirim bozdurma veya alim
islemleri siasinda yapilabilecegi diiglinilen masraflan yansitmak amaciyla varhk deferinde
duruma gore yukarn veya agaf yonil diizeltme yapilabilir. Esik deger, Yoénetim Kurulu
tarafindan gecerli piyasa kogullar, ongoriilen zayiflama maliyetleri ve fonlarin boyutu gibi
faktorler goz Oniine ahinarak belirlenmekte olup, mekanik olarak veya diizenli bir sekilde




tetiklenerek uygulanacaktir. Net iglemler toplaminin, Paylarin sayisinda artiga yol agmasi
durumunda yukariya dogru diizeltme yapihr. Net iglemler toplamunimn, Paylarin sayisinda
dilsiise yol agmasi durumunda ise asafiya dogru diizeltme yapilir. Diizeltilmis varlik degeri o
giinki tiim iglemler igin gegerli olacaktir.

Bazi fonlar halihazirda ortak yoénetilmekte olup, varhk gruplarimn toplamina "havuz" adi
verilmektedir. Miinferit fonlar, varlik yatinmlarini bir veya daha fazla havuz aracihfiyla
yaptirabilir. Yonetim Kurulu, fiyat diizeltme politikasmmn uygulanmas: baglaminda, fiyatlarin
diizeltilmesi igin havuz diizeyinde bir egik deferin helirlenmesine karar verebilir.

Fonun yatirildig belirli varliklara iligkin normal iglem maliyetierine ve diier maliyetlere dayah
olarak yapilan fiyat diizeltme istemi, baslangictaki net varlik degerinin %2'sini gegmeyecektir.
Ote yandan, her ne kadar fiyat diizeltme igleminin normal sartlarda %2'yi geemesi beklenmese
de, Yonetim Kurulu, istisnai durumlarda, Pay sahiplerinin menfaatlerini gézetmek amactyla bu
fiyat diizeltme limitinin artirilmasina karar verebilir. Bu tiir fiyat diizeltme iglemieri, Paylar
tizerinde yapilan net islemler toplamma baglh olup, ileride herhangi bir zamanda yapilip
yapilmayacagini, dolayisiyla da ne siklikia yapiimas: gerckecegini dogru bir sekilde ongdrmek
miimkiin degildir.

3, Varhklarim Ortak Yonetilmesi

Yonetim Kurulu, etkili bir yonetim i¢in, Fidelity Funds blinyesindeki belirli fonlarm
varliklarmin ortak yonetilmesini tercih edebilir. Bu durumda, cesitli fonlarin varliklart ortak
olarak yonetilecektir. Ortak yonetilen varliklara "hayuz" adi verilmekte birlikte, bu havuzlar
sadece kurum ici yonetim amaciyla kullamimaktadir. Havuzlar ayr birer kuruiug olmayip,
dogrudan yanimmeilarn erisime agik degillerdir. Ortak yonetilen fonlarn her birine ken di 6zel
varliklart tahsis edilecektir.

Birden fazla fonun vartiklarmin havuza dahil edilmesi durumunda, katitan fonlarin her birine
atfedilen varliklar, ilk olarak, bu havuza baslangigta tahsis edilen varliklarina atifla tespit
edilecek olup, ilave tahsisatlar veya geri ¢ekme islemleri olmas1 durumunda de gigecektir.
Katilan her bir fonun ortak yonetilen varhklarda sahip oldugu hak, bu havuzun her bir yatirun
kolu igin gecerhidir.

Ortak yonetilen fonlar hesabma yapilan ilave yatirimlar, hak ediglerine gore bu fonlara
dagitilacak olup, satilan varliklar ise yine aym sekilde katilan her bir fona atfedilen varliklardan
tarh edilecektir.
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4. Belirli Fonlara Yonelik Satin Alma, Istirak Taahhiidiinde Bulunma ve Degisim
Konularindaki Kisittamalar

Yénetim Kurulu ve/veya Yénetim Sirketi; herhangi bir Fonu veya Pay grubunu, yalmzca yeni
yatirimeilarn satin almasina, istirak taahhiidiinde bulunmasina veya degigtirmesine kismen
kapatmaya veya herhangi bir Fonu veya Pay grubunu, tiim satm alimlara veya istirak
taahhiidiinde bulunmaya veya degisimlere tamamen kapatma karari alabilecektir (ancak bu,
itfalara veya degisimlere yonelik anlatilan gekilde kismen veya tamamen kapama durumiannda
gecerli degiidir.)

Stz konusu islem gerceklestirilirken, www.fidelityinternational.com internet sitesi, ilgili fonun
veya Pay grobunun statUistindeki defigikligi belirtmek tizere degigtirilecektir. Pay sahiplerinin
ve muhtemel yatirimeilarn, Yonetim Sirketi veya Dagsticilar ile teyitlesmesi ya da fenlarin
veya Pay grubunun giincel durumunu internet sitesi tizerinden kontrol etmesi gerekmektedir.
Herhangi bir fon veya Pay grubu kapatildiktan sonra, Yénetim Kurulu'nun gdriasi
dogrultusunda, kapatmayt gerekli kilan hallerin artik mevecut olmadig) ana kadar yeniden
acilmayacaktir.

VII. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMES{

izahnamenin *XII. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ
VERGILENDIRILMESI” baghkli bsliunii asagidaki sekilde degistiritmistir.

ESKI METIN

1) Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

Fon, hicbir Litksemburg gelir vergisi veya gerceklesmis ya da gergeklesmemis sermaye iradl
vergisinden ya da Litksemburg stopaj vergisinden sorumlu degildir. Fonlar; %0,05 oraninda
yillik katilim vergisine tabi olup, vergiler ti¢ ayda bir hesaplanmakta ve her mali t¢ ayhk
dénemin son giinil fonun net varliklan Gizerinden ddenmektedir.

Bu vergi, kendileri zaten bu vergiye tabi olan Litksemburg kolektif yatirim kuruluslarma
yatiriian variiklar i¢in gegerli degildir.
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Fonun elindeki menkul kiymetler {izerinden elde edilen sermaye iradl, temettil ve faizler,
sermaye irad1 vergisine, stopaj vergisine veya ilgili mense lkede uygulanan diger vergilere tabi
olabilecek olup, bu vergiler Fondan veya Pay sahibinden tahsil edilemez.

Fon Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Yatimmeilar belirli Pay Simflar’nin temettitleri briit masrafler ile ddeyebilecegini akilda
tutmalidiriar, Bu yatmmeslann, diger tirlii elde edecekleri temettit tutarindan daha fazla bir
temettii elde etmesiyle sonuglanabilir ve bunun sonucunda yatuimeilar daha yiiksek bir gelir
vergisi sorumluluguyia karst kargiya katabilirler. Buna ek olarak, baz1 durumlarda, temettiilerin
briit masraflar ile Sdenmesi Fom’un temelliilerini gelir servetinin kargiti olan scrmaye
servetinden ddemesi anlantna gelebilir. Bu temettiiler halen, yatirimerlarn ellerinde, meveut
yerel vergi mevzuatina bagh olarak, gelir dagiim olarak kabul edilebilir ve bu yiizden
yatirimetlar temettii bakimmdan, marjinal gelir vergisi orani iizerinden vergiye tabi olabilirler.
Bu ¢ercevede, yatirimellar kendilerine ait profesyonel bir vergi tavsiyesi arastirmalidirlar.

a) Tam Miikellef Gergek kisilerin Vergilendirilmesi:

i. Temettitlerle lgili Olarak

Fon Paylarinmn paylarindan dogan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1%e gore menkul
sermaye iradi sayihr. Temettiiler tamamuyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyan
edilecek temettiilerin Tiirk Lirast karsiig, s6z konusu temettilerin iktisap tarihinden itibaren
uygulanabilir olan Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan agiklanan déviz alig bedel
fizerinden hesaplamr. (Bu sekilde iktisap edilen temettitlerin 900 TL'yi gegmemesi halinde,
temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacaktir. Bu vergi esifii her sene yeniden belirlenir.}

Beyanname, temettitlerin dagiimasim takip eden yilin Mart aymin 15°ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler tizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir. Bu sekiltde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
&denir.

il Deger Artigindan Kaynaklanan Kazanclarla Itgili Olarak

Tiirkiye’de ikamet eden bir tam miikelief tarafindan Fon Paylarinm tasarrufundan kaynaklanan
kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nda tekrarlandif1 gibi, “defier arigindan kaynaklanan kazanglar™
olarak kabul edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname ile vergilendirmeye tabidir.
Vergilendirmeye tabi olan kazancler, Fon Paylanimn tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile
iktisabi igin ¢denen miktar arasindaki pozitif fark tizerinden hesaplanir.

Kazanelarin Tiirk Lirast kargilifimin hesaplanmasinda alim ve satun tarihi itibariyle gecerli doviz
orantars esas alinr. Buna bagl olarak, doviz oraniarindaki degisikliklerden kaynaklanan
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kazanclar da vergilendirilecek kazanglara dahildir.

Fon Paylarmin elde bulunduruldugu dénem icin alig fiyatinn Tirk Liras: kargihg, UFE’deki
artisin %19 veya daha fazla olmas: kaydiyla, enflasyon endeksine gore arttirilabilir. Fon
Paylarnimn clde bulunduruldugn dénem icin (elden gikartildiklar: ay haric olmak iizere) alig fiyat
{JUFE arhs oramna gore arttirilabilir. Vergilendirmeye fabi kazanglar, Fon Paylarmn
tasarrufindan kaynaklanan kazanglar ile endeksli alig bedellerd arasindaki pozitif fark tizerinden
hesaplanir. Fon Paylarmm elde bulundurulduu dénem ig¢in -UUFE %!10’dan diistikse
endeksleme uygulanmaz.

Beyanname, temettitlerin dagitiimasin takip eden yilin Mart aymimn 15’ine kadar veriimelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler tizerinden artan oranlar tarifesine gére hesaplamr. Bu sekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilm Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
ddenir.

b) Tam Miikellef Tiizel Kigilerin Vergilendirilmest

Fon Paylarinin tasarrufundan kaynakianan temettiiler ve karlar %20 oraminda Kurumiar Vergisine
tabidir.

Yabaner Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA")

ABD hukukunda, Mart 2010 tarihinde, {stihdam Tesvik Kanunu ("Hire Kanunu)" yiiriirliige
girmistir. Bu kanunda, genel olarak Yabanc: Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA") olarak
bilinen hitkiimler yer almaktadir. FATCA hiikiimlerinin amac1, ABD'de vergi kagirmaya karsi
bir tedbir olarak, ABD disindaki Finansal Kuruluglara, ABD diginda (doZrudan ve bazi
durumtarda dolayli olarak) Finansal Hesaplari bulunan ABD'li vergi mikelleflerini tespit
ederek gereken sekilde raporlama zoruntulugu getirmektedir.

28 Mart 2014 tarihinde, Litksemburg, FATCAMn tim Liksemburg merkezli Finansal
Kuruluslara uygulanmas igin ABD ile bir anlagma imzalamgtir ("IGA"). Litksemburg hukukuna
aktarilms haliyle IGA (“FATCA kanunu”), Liiksemburg'daki Finansal Kurutuglara, bu
kuruluslarda (dofirudan ve bazi durumlarda dolayli olarak) Finansal Hesaplart bulunan ABD'li
vergi miikelleflerinin bilgilerini Litksemburg tarafindan ABD ile otomatik bilgi aligverisi
yapabilmesinde kullamilmak tizere ilgili Liksemburg otoritelerine raporlama sart1 getirmektedir.
1GA, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren yiiriirliikte olup, Fon Liiksemburg merkezli bir Finansal
Kurulug olarak IGA kapsaniuna girmektedir ve IGA geregince, Fonun, 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren, bu tarih itibariyle IGA kapsammda Belirli ABD'li salus, ABD Kontroliindeki Sahuis(lar)
ile birlikie Pasif NFFE ve Katlmayan Finansal Kurulus, kabul edilen yeni Hesap Sahipleri (bu
durumda, Pay sahipleri ve var ise alacakllar) olup olmadifina dair, iiyelik {izerine zorunlu kanit
(6zellikle ¢ofu durumda uyum belgesi edinilerek) toplamasi gerekmektedir. Fonun ayrica,
tuttugu kayitlar 1stgimda veya ilave belgeler (6zellikle FATCA uyam belgesi) toplamak suretiyle,
IGA kapsamnda Belirli ABD' Sahis kapsanina oiren, 1 Tenunuz 2014 gncesi Pay sahiplerini
de tespit etmesi gerekmektedir.
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Ayrica, IGA'in uygulanmasina yonelik Lilksemburg kanunlan geregince, Fonun, IGA
kapsamimda Belirli ABD'li Sahis veya ABD Kontrotiindeki Sahis(lar) ilc birlikte Pasif NFFE
konumuna geldigi dugiiniilen Pay sahiplerine (veya var ise alacakliya) iliskin olarak IGA
kapsaminda istencbilecek bilgileri de Liiksemburg otoriteterine agiklamas: gerckmektedir.
Yatimmcilar, IGA veya daha genis kapsamli ABD FATCA dizenlemelerinin kendilerine
getirdigi olas1 ylikimlilikler konusunda kendi vergi damsmanlarina danmgmahdir.

IGA hiikiimlerine gore, Lilksemburg merkezli bir Finansal Kurulug olarak Fon, Liikksemburg
FATCA kanunlarina esash bir uygunsuzluk s6z konusu oldugu diisiiniilmedifi siirece, herhangi
birilave ABD vergisine veya FATCA stopajina tabi degildir. Ayrica, Fon Pay sahiplerine (veya
var isc alacaklilara) ABD kaynakli herhangi bir gelir ddemediginden, 31 Aralik 2019 tarihinden
snce Liksemburg ile ABD arasinda stopaj uygulanmasi gerektigine dair bir anlagma
yapilmadig) siirece, kar pay: veya itfa Gdemelerinden herhangi bir ABD vergisinin veya
FATCA stopajmin kesilmesi gerekmemektedir. Boylesi bir durumda yalmzca Katilmayan
Finansal Kurulug niteligindeki Pay sahipleri (veya var ise alacakhlar) s6z konusu stopaja tabi
olacaktir.

Yonetim Sirketi, Temmuz 2014 &ncesi, Sponsor olarak ABD Gelir Idaresine ("IRS")
kaydedilmigtir. Yénetim Sirketi ayrica IGA geregince Fonu son giin olan 31 Arahk 2016
tarihinden 6nce Sponsorluk Saglanan Kurutus olarak IRS'e kaydettirmigtir. Bu dogruituda, Fon
ABD diizenlemelerine uyumlu olarak degerlendirilen bir Finansal Kurulus kabul edilir,

YENI METIN

1} Fon Portfty isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

Fon, hichbir Lilksemburg gelir vergisi veya gerceklesmis ya da gerceklegmemis sermaye iradi
vergisinden ya da Litksemburg stopaj vergisinden sorumlu degildir. Fonlar; %0,05 oraminda yillik
katilim vergisine tabi olup, vergiler ii¢ ayda bir hesaplanmakta ve her mali ii¢ ayitk dénemin son
giinli fonun net varliklan tizerinden Sdenmcktedir.

Bu vergi, kendileri zaten bu vergiye tabi olan Liksemburg kolektif yatirum kuroluglarina
yatirilan varliklar i¢in gegerli degiidir.

Fonun elindeki menkul kiymetler tizerinden elde edilen sermaye irad, temettit ve faizler, sermaye
irad1 vergisine, stopaj vergisine veya ilgili menge iilkede uygulanan diger vergilere tabi olabilecek
olup, bu vergiler Fondan veya Pay sahibinden tahsi! ediiemez.
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Fon Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Yatirmmellar beliri Pay Simflar’nm  temettiileri briit masraflar ile 6deyebilecegini akilda
tutmahdirlar. Bu vatmimeilann, diger tirli elde edecekleri temettli tuiarndan daha fazla bir termettii
elde etmesiyle sonuglanabilir ve bumun sonucunda yatmmeilar daha yitksek bir gelir vergisi
sorumiuluguyla kargt karsiya kalabilirler. Buna ek olarak, baz durumlarda, temettiilerin briit
masraflar ile Sdenmesi Forun temettiilerini gelir servetinin kargsti olan sermaye servetinden 6demesi
anlamina gelebilir. Bu temettitler halen, yatmmeitann ellerinde, meveut yerel vergl mevzuatina bagh
olarak, gelir dagitmn olarak kabul edilebilir, ve bu ylizden yatwmmeilar temettii bakrmindan, marjinal
gelir vergisi orant iizerinden vergiye tabi olabilirler. Bu cergevede, yatmimeilar kendilerine ait
profesyonel bir vergi tavsiyesi aragtirmalidirlar.

¢} Tam Miikelicf Ger¢ek kisilerin Vergilendirilmesi:

i.  Temettiilerle Iigili Olarak

Fon Paylarinin paylarindan defan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1°¢ gore menkul
sermaye iradi saytlir, Temettiller tamarmyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyan
edilecek temettiilerin Tiirk Lirast karsiligl, soz konusu temettillerin iktisap tarihinden itibaren
uygulanabilir olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan aciklanan ddviz alig bedeli
tizerinden hesaplanir. (Bu gekilde iktisap edilen temettiilerin 900 TL’yi gegmemesi halinde,
temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacaktir. Bu vergi egigi her sene yeniden belirlenir.)

Beyanname, temettiiterin dagitiimasi takip eden ythn Mart aymin 15°ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler tizerinden artan oranlar tarifesine gdre hesaplamr. Bu gsekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki egit taksitle
Gdenir.

ii. Deger Artigindan Kaynaklanan Kazanglarla Tigili Olarak

Tiwkiye’de ikamet eden bir tam miikellef tarafindan Fon Paylarimn tasarrufundan kaynaklanan
kazanclar, Gelir Vergisi Kanunu’nda tekrarfandi 1 oibi, “deger arligindan kaynaklanan kazanglar”
olarak kabul edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname ile vergilendirmeye tabidir.
Vergilendirmeye tabi olan kazanglar, Fon Paylarmun tasarrufundan kaynaklanan kazanclar ile
iktisabt igin ddenen miktar arasindaki pozitif fark dzerinden hesaplanis.

Kazanglann Tiirk Liras: karsiliinin hesaplanmasinda alim ve satum tarihi itibariyle gegerli doviz
oranlart esas ahmir. Buna bagli olarak, déviz oranlarndaki degigikliklerden kaynaklanan
kazanglar da vergilendirilecek kazanglara dahildir.

Fon Paylarimn elde bulunduruldugiu dénem i¢in akig fiyatrmin Tiirk Lirasi kargihig, UFE’deki
artisin %19 veya daha fazla olmasi kaydiyla, enflasyon endeksine gire arttirtlabilir. Fon
Paylarmin elde bulunduruldugu donem icin (elden gikartildiklan ay harig olmak {izere) alis fiyat
JUUFE artis oramma gdre arttinlabilir. Vergilendirmeye tabi kazanglar, Fon Paylarimin
tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile endeksli alig bedelleri arasindaki pozitif fark tizerinden
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hesaplamr. Fon Paylarinin elde bulunduruidugu dénem igin -UUFE %!10°dan diisiikse
endeksleme uygulanmaz.

Beyarmame, temettiilerin dagttilmasim takip eden yihn Mart aymin 15’ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler fizerinden artan oranlar farifesine gore hesaplanir. Bu gekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannarmenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
Gdenir.

d) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmest

Fon Paylarmin tasarmufindan kaynaklanan temettiiler ve kartar %20 oranmda Kurumlar Vergisine
tabidir.

Yabane1 Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA™)

ABD hukukunda, Mart 2010 tarihinde, jstihdam Tegvik Kanunu ("Hire Kanunu)” ytiriirhige
girmistir. Bu kanunda, genel olarak Yabanc: Hesaplar Vergi Uyum Yasasi ("FATCA") olarak
bilinen hitkéimler yer aimaktadir, FATCA hiikiimlerinin amaci, ABD'de vergi kagirmaya kars:
bir tedbir olarak, ABD digmdaki Finansal Kuruluslara, ABD diginda (dogrudan ve baz
durumlarda dolayl olarak) Finansal Hesaplan bulunan ABD'li vergi miikelieflerini tespit
ederek gereken sekilde raporlama zorunlulugu getirmektedir.

98 Mart 2014 tarihinde, Liiksemburg, FATCA'min tim Liksemburg merkezii Finansal
Kuruluglara uygulanmas: igin ABD ile bir anlagma imzatamistir ("IGA"). IGA (“FATCA
kanunu”), Liksemburg'daki Finansal Kuruluslara, bu kurulustarda (dogrudan ve bazi durumlarda
dolayl1 olarak) Finansal Hesaplar1 bulunan ABD'li vergi miikelleflerinin bilgilerini Liksemburg
tarafindan ABD ile otomatik bilgi aligverisi yapabilmesinde kuliamlmak izere Litksemburg vergi
otoritclerine, Administration des contributions directes (“ACD”)’ye raporlama  sarlt
getirmektedir, IGA, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ylirtirlitkte olup, Fon Lilksemburg
merkezli bir Finansal Kurulug olarak IGA kapsamina girmektedir ve IGA geregince, Fonun, 1
Temmuz 2014 tarihinden itibaren, bu tarih itibariyle IGA kapsanunda Belirli ABD'li salus, ABD
Kontroliindeki Sahs(lar) ile birlikte Pasif NFFE veya Katiimayan Finansal Kurulus, kabul edilen
yeni Hesap Sahipleri (bu durumda, Pay sahipleri ve var ise alacakhlar) ofup olmadifina dair,
tiyelik tizerine zorunlu kamt (6zellikle gogu durumda uyum belgesi edinilerek) toplamasi
gerekmektedir. Fonun aynca, tuttugu kayitlar s1ginda veya ilave belgeler (6zellikle FATCA
uyum belgesi) toplamak suretiyle, IGA kapsamunda 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren Belirli
ABD'li Sahus kapsamina giren, 6nceden var olanPay sahiplerini, ABD Kontroliindeki Salus(lar}
ile birlikte Pasif NFFE veya Katilmayan Finansal Kuruluglarim da tespit etmesi gerekmekteydi,

Ayrica, IGAin uygulanmasina yonelik Liksemburg kanunlari geregince, Fonun, IGA
kapsaminda Belirli ABD'li $ahs veya ABD Kontroliindeki Sahis(lar) il bitlikte Pasif NFFE
konumuna geldigi diistiniilen Pay sahiplerine (veya var ise alacakliya) iliskin olarak 1GA
kapsanunda istenebilecek bilgileri de Likksemburg vergi otoritelerine agiklamas
gerekmektedir. Herbir Pay sahibi (ve varsa borglu), FATCA'nin anlaminda meydana gelen
herhangj bir degisiklifi Fon’a derhal haber vermelidir. Yatirumeilar, IGA veya daha genig
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kapsamli ABD FATCA diizenlemelerinin kendilerine getirdigi olas: yiikiimluliikler konusunda
kendi vergi damgmanlarina danigmalidir.

IGA hilkiimlerine gore, Litksemburg merkezli bir Finansal Kurulug olarak Fon, Litksemburg
FATCA kanunlarina esash bir uygunsuzluk sz konusu oldugiu diigiiniilmedigi stirece, herhangi
bir ilave ABD vergisine veya FATCA stopajina tabi degildir. Ayrica, Fon Pay sahiplerine (veya
var ise alacakhlara) ABD kaynaklt herhangi bir gelir ddemediginden, 31 Aralik 2018
tarihinden 6nce Litksemburg ile ABD arasinda stopaj uygulanmasi gerektifine dair bir anlasma
yapimadif siirece, kar pay1 veya itfa 6demelerinden dolayh ABD kaynak geliri (s6zde yabanci
gecis 6demeleri) tizerinden herhangi bir ABD vergisinin veya FATCA stopajin kesilmesi
gerekmemektedir. Boylesi bir durumda yalmzca Katilmayan Finansal Kurulug nitelifindeki
Pay sahipleri (veya var ise alacaklilar) s6z konusu stopaja tabi olacakiur.

Yonetim Sirketi, Temmuz 2014 &ncesi, Sponsor olarak ABD Gelir Idaresine ("IRS")
kaydedilmigtir. Yénetim Sirketi ayrica IGA geregince Fonu son giin olan 31 Aralik 2016
tarihinden once Sponsorluk Saglanan Yatimm Kurulusu olarak IRS'e kaydettirmistir. Bu
dogrultuda, Fon ABD diizenlemelerine uyumlu olarak degerlendirilen bir Finansal Kurulus

kabul edilir.

IX. PAY SAHIPLERININ HAKLARI HAKKINDA BILGILER:

jzahnamenin “XII1. PAY SAHIPLERININ HAKLARI” baghkl bolimil agafidaki gekilde
degistirilmistir.

ESKi METIN

i.  Pay sahipleri y1lhk olagan gene! kurul toplantisy, her yit Ekim aymm ilk Pergembesi veya
bu tarihin Litksemburg'da I Giinti olmamast durumunda, takip eden 1k Is Gini &glen
saat 12.00'da Litksemburg'da yapilir.

2. Litksemburg kanunlarinda cevaz verilmesi halinde ve yine bu kanunlarda belirtilen sartiar
cergevesinde, Pay sahipleri yilhik genel kurul toplantis1 mezkur paragrafta belirtilen tarih,
saat ve yer diginda, Yénetim Kurulu tarafindan kararlastirilarak, toplantt bildiriminde
bildirilecek olan bagka bir tarihte, saatie ve yerde yapilabilir.

Diger Pay sahipleri genet kurul toplantilari veya fon toplantiart, ilgili toplanti
bildirimlerinde belirtilen yerde ve saatte yapilabilir.

[WS]

4. Pay sahipleri genel kurul toplantisi bildirimleri, Litksemburg Kanunlar ve Ana Stzlesme
geregince, Litksemburg Resmi Gazetesi Mémorial and the d’ Wort'da ve Yonetim Kurulu
Uyeleri tarafindan zaman zaman kararlagtirilan diger gazetelerde yaymlanmak suretiyle
yapthr., Kayith Pay sahiplerine her toplantidan en az 8 giin dnce yazih bildirim
gonderilecektir. Tim toplanti bildirimlerinde, toplantinin zaman, yeri, toplanti glindemi
ve nisap ve oy kullanma sartlan: belirtilir. Herhangi bir fonun Pay sahipleri, sadece o fonla
ilgili hususlars karara baglamak Uzere diledikleri zaman genel kurul toplantisi
diizenleyebilirler.
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5. Liksemburg yasalannda ve ydnetmeliklerinde ongdriilen sartlar gercevesinde, herhangi
bir pay sahipleri genel kurul toplantis1 bildiriminde, séz konusu toplantida uygulanacak
olan nisap ve gogunluk gartlannm toplanti tncesinde belirli bir tarih ve saatte ("Kayit
Tarihi") ihrag ediimis ve tedaviildeki paylara gore belirlenecegine, bununta birlikte, bir
Pay sahibinin Genel Kurul toplantisma katiima ve sahip oldugu paylara iliskin oy
haklarin: kullanma hakkimin Kayit Tarihi itibariyle bu Pay sahibinin hamili oldugu
paylara gbre belirlenecegine dair bir hitkiim bulunabilir.

6. Forum mali yil1 her yil 30 Nisan giinii sona ermektedir. Fonun mali tablolarim iceren
faalivet raporu mali yil sonundan itibaren dért ay iginde ve yillik olagan genel kuruldan
en az iki hafia 6nce yaymlanmaktadir, Fonun muhasebe kayitlari, her fonun Referans Para
biriminde ayri aynt tutulmaktadir. Yilhk hesaplar, fonlarn kendi Referans Para
Ririmlerine, konsolide hesaplar ise ABD Dolan cinsinden sunuimaktadir. Fon, ilgilt
dénemi takip eden iki ay iginde, her bir fonun varlikiarmi ve bunlarin piyasa degerlerini
iceren alt1 aylik denetlenmemig mali raporlar yayinlamaktadir.

Temettitler normalde bes Is Giinii iginde veya bu siire sonrasinda miimkiin olan en kisa stire iginde
sdenir, Baslangic tarihi ite planlanan ilk dagitim tarihi arasinda tahakkuk eden Pay bagina diigen
temettil tutarmn Gdenmesinin ekonomik acindan efektif olmadig durumlarda, Yénetim Kurulu
bu 6demeyi bir sonraki doneme erteleme hakkim sakh tutmaktachr. Temettil ilan tarthinden besg
y1l sonra halen talep edilmemis olan temettiller kaybediterek tekrar Fona aktariacaktir.

Temettiiler, normal olarak Alt Dagitimer tarafindan temsilciye iletildikten sonra Temsilct igin
mitmkiin olan en kisa stire iginde dogrudan veya Denizbank’taki miigteri hesaplarinm kullanilmas
suretiyle dolayh olarak Tiirk Yatiruncilara Sdenir.

Temettii duyurular, ddeme yapan aracilarin adlari ve fonlarta ilgili diger tiim mali bildirimler ile
pirtikte, “d’ Wort” Lilksemburger ile Yonetim Kurulu Uyelerinin zaman zaman belirleyecegi difer
oazetelerde yayinlanacakur, Tirkiye Cumbhuriyeti’'nde ise iki ulusal gazetede yayinlanacakiir,
Buna itaveten Denizbank, yatirnncilari iadeli taahhiitiio mektup ile (veya miimkiinse telefon, ¢-mail
veya faks gibi daha izl yontemlerle) bilgilendirebilir. Ayrica Temsilei ve Denizbank temettli
dagitimina iligkin duyurular, Sdeme igin son talep tarihinden iki hafta 6ncesine kadar subelerinde
hazir bulundurabilir.

Nama Yazh Paylar

(i) Temettiiniin Yeniden Yatirtdmasi
Temettiiler, Pay sahipleri tarafindan aksi yazih olarak belirtilmedigi stivece, temettii dagitan
aym Pay grubundaki ilave paylara yeniden yatirilmaktadir,

Yeniden yatinlacak olan temettiiler, pay sahipleri hesabina hareket eden ve temettil tutarmi
temettli dagilan aym Pay grubundaki ilave Paylara yatran Yonetim Sirketinin hesabina
alacak kaydedilir. Paylar, eger temettl ilan tarihi Degerleme tarihi ise bu tarihte veya bir
sonraki Degerleme Tarihinde tespit edilen Net Varlik Degerinden ihrag edilir.
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Bu Paylar tizerinden baslangi¢ bedeli édenmez. Bu temettii tesisi vasitasiyla ihrag edilen
paylar, yatirimel adina nama yazili bir hesapta tutulur. Paylar iki ondalik basamaga kadar
hesaplanmakta olup, (degeri bir Payin 0.01'inden az olan) ¢ikan kesirli nakit bakiyesi,
sonraki hesaplamalara dahil edilmek fizere Fonda kalir.

(i) Temettii Odemesi

Temettit dafitan nama yazilh Paylann hamilleri, normalde banka ficretleri diigtilerek
clektronik banka transferi yoluyla yapilacak olan bir temettii Gdemesi almay: tercih
edebileceklerdir. Bu durumda, aksi belirtilmedikge, 8deme normal sartlarda, fonun temetti
dagitan Pay grubunun Asli Islem Para Birimi cinsinden yapilmaktadir. Talep edilmesi
halinde, 8deme, o tarihte gecerli olan kur lizerinden, serbestge bozdurulabilen bagka bir
snemli para birimi cinsinden yapilabilecektir.

Odenecek olan temettii meblagt 50 Amerikan dolanndan (veya bagka bir para birimindeki
muadilinden) az ise, yiriirliikte olan yerel mevzuatta temettiilerin yeniden yatirilmasi yasak
olmadi stirece, s6z konusu temettil, temettii dagitan aym Pay grubunun bagka Paylanna
kendiliginden yeniden yatiilacak ve dogrudan ilgili Pay sahibine tdenmeyecektir.

7) Pay sahipleri paylarim aldiktan sonra, doniistiirmeden veya Fon'a geri satmadan dnce 3 giin
beklemek zorundadirlar.

8)Izahnamede ve her bir alt fon igin hazirlanan yatmes bilgi formunda yer alan bilgilerin satiga
baglanmadan veya satig tarihinden itibaren kayith bilgilerin degismesi halinde sz konusu
degisiklikler, degisikliklerin dgrenildigi tarihi izleyen igglini Sermaye Piyasas: Kurulu’na derhal
bildirilecektir. Sermaye Piyasast Kurul’u tarafindan aksi belittilmedikge, yapitan bu de gisiklikler
bildirimin Kurul kaydina girdigi tarihi takip eden 10 is glinii igerisinde temsilcinin resii internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformi’nda ilan edilir. Fon birimlerinin islem girdtigt yerden
izatmame {icretsiz olarak temin edilebilir.

9) Fonlarm giinlitk pay degerleri ve her bir Fon hakkinda yayinlanan biitiin diger finansal bilgiler,
pay sahiplerine masraf yaratmayacak sekilde Denizbank’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine agik olarak bulundurulur. Ancak bu paragrafta belirtilen hizmetlerin
dogru bir sekilde yerine getirilmesinden ve bu hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmemest
halinde dogacak zararlardan Temsilci sorumludur.

10) Bir Pay sahibi, hesaplarinin cari durumu hakkindaki bilgi taleplerini (sahip olunan pay sayist,
ihrac ve itfa fiyatlar, vs.) Denizbank’a iletebilir. Yonetim Sirketi, ayhk donemlerde hesap
hareketlerini gosteren hesap ekstrelerini ve Paylarin defer tespit raporiarint Denizbank’a temin
eder. Ancak bu paragrafta belirtilen hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmesinden ve bu
hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmemesi halinde dogacak zararlardan Temsilci
sorumludur.

11) Temsilci ve Denizbank merkez ve subelerinde, normal ¢aligma saatlerinde, Ingilizce ve
Tiirkce izahname ve sirkiller, talep ediimeleri halinde yatrimcilara verilecektir. Ayrica,




asagidaki belgelerin birer drnekleri de yatirimerlarin incelemesi i¢in Temsilci ve Denizbank’m
merkez ve subelerde bulundurulacaktir:

(a) Fon Ana S&zlesmesi;

(b) Saklama Anlagmasi;

(¢) Yonetim Sirketi Hizmet Anlagmasi;

(&) Yatirim Yonetimi Anlagmasi;

(e) Dagitim Anlagmast;

(f) Citibank ile Imzalanan Alt Dagitim Anlagmasy;
(g) Temsilcilik Anlagmast;

(h) Fen’un Yillik ve Yar Yillik Finansal Raporlari;
(i) Fon’un Litksemburg’da Yaymnlanan [zahnamesi;
(i) Alt-Acentelik Szlegmesi

YENI METIN

1. Pay sahipleri yillik olagan genel kurul toplantist, her yil Ekim ayinin ilk Persembesi veya
bu tarihin Litksemburg'da I3 Gimni olmamas: durumunda, takip eden ilk Is Giinii 6glen
saat 12.00'da Litksemburg'da yapilir.

2. Liksemburg kanunlarinda cevaz verilmesi halinde ve yine bu kanunlarda belirtilen sartlar
gercevesinde, Pay sahipleri y1llik genel kurul toplantist mezkur paragrafta belirtilen tarih,
saal ve yer diginda, Yonetim Kurulu tarafindan kararlastirilarak, toplant1 bildiriminde
bildirilecek olan baska bir tarihte, saalte ve yerde yapilabilir.

3. Diger Pay sahipleri genel kurul toplantilari veya fon toplantilar, ilgili toplanti
bildirimlerinde belirtilen yerde ve saatte yapilabilir.

4. Pay sahipleri genel kurul toplantisi bildirimieri, Liksemburg Kanunlan ve Ana Sézlesme
geredince, Litksemburg Resmi Gazetesi Mémorial and the d’Wort'da ve Yénetim Kurulu
Uyeleri tarafindan zaman zaman kararlagtinlan diger gazetelerde yaymlanmak suretiyle
yapilir. Kayitli Pay sahiplerine her toplantidan en az 8 giin Once yazili bildirim
gnderilecektir. Tiim toplanti bildirimlerinde, toplantimn zamani, yeri, toplant1 giindemi
ve nisap ve oy kullanma sartlar: belirtilir. Herhangi bir fonun Pay sahipleri, sadece o fonla
ilgili hususlant karara baglamak tizere diledikleri zaman genel kurul toplantisi
diizenleyebilitler.

5. Liiksemburg yasalarinda ve yonetmeliklerinde dngériilen sartlar ¢ergevesinde, herhangi
bir pay sahipleri genel kurul toplantis: bildiriminde, s6z konusu toplantida uygulanacak
olan nisap ve gogunluk sartlarimn toplant: dncesinde belirli bir tarih ve saatte ("Kayit
Tarihi") ihrag edilmis ve tedaviildeki paylara gore belirlenecefine, bununla birlikte, bir
Pay sahibinin Genel Kurul toplantisina katilma ve sahip oldugu paylara iliskin oy
haklarint kullanma hakkinm Kayit Tarihi itibariyle bu Pay sahibinin hamili oldugu
paylara gore belirlenecegine dair bir hitkim bulunabilir.

6. Fonun mali yilt her yil 30 Nisan gtinii sona ermektedir. Fonun mali tablolarim i¢eren
faaliyet raporu mali yil sonundan itibaren dort ay iginde ve yillik olagan genel kuruldan
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en az iki halta 6nce yayinlanmaktadir. Fonun muhasebe kayitlar, her fonun Referans Para
biriminde ayrn ayr tutulmaktadw. Yillik hesaplar, fonlarin kendi Referans Para
Birimlerine, konsolide hesaplar ise ABD Dolar1 cinsinden sunulmaktadir. Fon, ilgili
dénemi takip eden iki ay iginde, her bir fonun varhiklarint ve buniann piyasa degerlerim
iceren alti aylik denetlenmemis mali raporlar yayinlamaktadir.

Temettiiler normalde beg [s Giinti icinde veya bu siire sonrasinda miimkiin olan en kisa stire i¢inde
denir. Baglangig tarihi ile planlanan ilk dagitim tarihi arasinda tahakkuk eden Pay bagma diisen
temettii tutarmin 8denmesinin ekonomik acindan efektif olmadig durumlarda, Yonetim Kurulu
bu ddemeyi bir sonraki doneme erteleme hakkim sakh tutmaktadir. Temettil ilan tarthinden bes
y1l sonra halen talep edilmemig olan temettiiler kaybedilerek tekrar Fona aktarilacaktr.

Temettiler, normal olarak Alt Dagitimer tarafindan temsileiye iletildikten sonra Temsilei igin
miimkiin olan en kisa siire icinde dogrudan Tiirk Yatinmeilara Gdenir.

Temettii duyurular, ddeme yapan aracilarin adlar1 ve fonlarla ilgili diger tiim mali bildirimler ile
birlikte, “d*Wort” Litksemburger ile Yénetim Kurulu Uyelerinin zaman zaman belirleyecegi diger
gazetelerde yayilanacaktir, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde ise iki vlusal gazetede yayinlanacakitir.
Buna ilaveten Temsilci, yatirimeitar: iadeli tashhiitli mektup ile (veya mitmkiinse telefon, e-mail
veya faks gibi daha hizh yontemlerle) bilgilendirebilir. Ayrica Temsilei temettl dagitimina iligkin
duyurulan, édeme i¢in son talep tarihinden iki hafta pneesine kadar subelerinde hazir
bulundurabilir.

Nama Yazili Paylar

(i) Temettiiniin Yeniden Yatiribmas:

Temettiiler, Pay sahipleri tarafindan aksi yazih olarak belirtilmedigi siirece, temettii dagitan
ayni Pay grubundaki ilave paylara yeniden yatirilmaktadir.

Yeniden yatirilacak olan temettitler, pay sahipleri hesabina hareket eden ve temeltl tutarni
temetiti dagilan ayni Pay grubundaki ilave Paylara yatiran Yonetim Sirketinin hesabina
alacak kaydedilir. Paylar, efer temettii ilan tarihi Degerleme tarihi ise bu tarihte veya bir
sonraki Degerleme Tarihinde tespit edilen Net Varlik Degerinden ihrag edilir,

Bu Paylar iizerinden baglangig bedeli ddenmez. Bu temettil tesisi vasitasiyla ihrag edilen
paylar, yatirimet adina nama yazili bir hesapta tutulur. Paylar iki ondalik basamaga kadar
hesaplanmakta olup, (degeri bir Payin §.01'inden az olan) c¢ikan kesirli nakit bakiyesi,
somraki hesaplamalara dahil edilmek {izere Fonda kalir.

(i) Temettii Odemesi

Temettii dagitan nama yazili Paylann hamilleri, normalde banka Ucretleri disiilerek
elektronik banka transferi yoluyla yapilacak olan bir temettii gdemesi almayi tercih
edebileceklerdir. Bu durumda, aksi belirtilmedikge, ddeme normal sartlarda, fonun temetti
dagiitan Pay grubunun Asli Iglem Para Birimi cinsinden yapitimaktadir. Talep edilmesi
halinde, 6deme, o tarihte gegerli olan kur fizerinden, serbestge bozdurulabilen bagka bir
énemli para birimi cinsinden yaplabilecektir.
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Odenecek olan temettii meblag: 50 Amerikan dolanindan (veya bagka bir para birimindeki
muadilinden) az ise, ylirtirliikte olan yerel mevzuatta temettilerin yeniden yatirilmas: yasak
olmadit siirece, s6z konusu temettii, temettil dagitan aymi Pay grubunun bagka Paylarma
kendiliginden yeniden yatirilacak ve dogrudan ilgili Pay sahibine ddenmeyecektir.

7. Pay sahipleri paylarin: aldiktan sonra, doniistiirmeden veya Fon'a geri satmadan nce 3
giin beklemek zorundadurlar.

8. izahnamede ve her bir alt fon i¢in hazirlanan yatinnme: bilgi formunda yer alan bilgilerin
satiga baglanmadan veya satig tarihinden itibaren kayith bilgilerin degismesi halinde 56z
konusu degisiklikler, degisikliklerin dgrenildigi tarihi izleyen iggiini Sermaye Piyasasi
Kurulu'na derhal  bildirilecektir. Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan akst
belirtilmedikge, yapiian bu degisiklikler bildirimin Kurul kaydma girdigi tarihi takip eden
{0 is gini igerisinde temsilcinin resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma
Platformu’nda ilan edilir. Fon birimlerinin iglem gérdiigt yerden lzahname ficretsiz
olarak temin edilebilir.

9. Fonlarin giinliik pay degerieri ve her bir Fon hakkinda yaymlanan biitiin diger finansal
bilgiler, pay sahiplerine masraf yaratmayacak sekilde Temsilci’nin merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine agik olarak bulundurulur ve bu paragrafta
belirtilen hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getiriimesinden ve bu hizmetlerin dofru
bir sekilde yerine getiriimemesi halinde dogacak zararlardan da Temsilei sorumludur.

10. Bir Pay sahibi, hesaplarinin cari durumu hakkimdaki biigl talepterini (sahip olunan pay
sayis1, ihrag ve itfa fiyatlari, vs.) Temsilei’ye iletebilir. Yonetim Sirketi, aylik donemlerde
hesap hareketlerini gbsteren hesap ekstrelerini ve Paylarin deger tespit raporlarni
Temsilci’ye temin eder. Ancak bu paragrafta belirtilen hizmetlerin dogru bir sekilde
yerine getirilmesinden ve bu hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmemesi halinde
dogacak zararlardan Temsilci sorumludur.

11. Temsilei merkez ve subelerinde, normal galigma saatlerinde, Ingilizce ve Tiirkee
izahname ve sirkiiler, talep edilmeleri halinde yatimeilara verilecektir. Aytica, asagidaki
belgelerin birer ¢rekleri de yatirimeilarm incelemesi igin Temsilei’nin merkez ve
subelerde bulundurulacakiir:

(a) Fon Ana Stzlesmesi;

(b) Saklama Anlagmasi;

(¢} Yonetim Sirketi Hizmet Anlagmast;

(d) Yatirun Yonetimi Anlagmasi;

(e) Dagitim Anlagmast;

(f) Citibank ile Imzalanan Alt Dagitim Anlagmast;
(g) Temsilcilik Anlagmasy;

(k) Fon’un Yillik ve Yart Yillik Finansal Raporlari;
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{i) Fon’un Litksemburg’da Yayinlanan [zahnamesi;
{(j) Alt-Acentelik Sézlesmesi

X. FON PAYLARININ TURKIVE’'DEKI ALIM SATIM ESASLARINA
{LISKIN BILGILER

fzahnamenin “XV. FON PAYLARININ TURKIYE'DEKI ALIM SATIM ESASLARINA
{LISKIN BILGILER” baglikli béliimii agagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi METIN

Temsilci’nin bireysel bankacilik biriminin Denizbank’a devredilmesinin bir sonucu olarak ve
Denizbank’in Fon'un temsilcisi olarak yetkilendirilmesi halinde bu tarihe kadar, Tirkiye’de
yatinmeilara Fon payr satilmayacaktir. Bunun sonucu olarak, Fon paylarimin satimina dair
[zahname’de yer alan higbir bilgi uygulanabilir degildir.

1) Fonlarin net aktif degerleri, paylarm satis ve geri alig fiyatiart Denizbank’in merkezinde ve
subelerinde her ig gilinti itibariyle yatirimeilara duyurulacaktir. Ancak bu paragrafta belirtilen
hizmetlerin do@ru bir sekilde yerine getirilmesinden ve bu hizmetlerin dogru bir sekilde yerine
getirilmemesi halinde dogacak zararlardan Temsilci sorumludur.

2) Fon adina yapiacak biitiin yurt igi ve yurt digt para transferleri Denizbank’in Merkez
Subesinde o¢zel olarak aglacak ABD Dolari, Euro veya TL hesaplan kullamlarak
gergeklestiritecektir. Giin iginde gergeklegen déviz hareketleri havaleler sirasinda dikkate
alinacaktir.

3) Fon islemleri ig gtinlerinde 09:00 ile 17:00 arasmda yazili bir emir formu diizenlemek suretiyle
yapilacaktir.

4) Denizbank geri satiny/itfa emirlerini, Fon'un alt dagitimeis: Fidelity Distributors International
Limited (FDIL) aracihigtyla yerine getirecektir. Denizbank aldig: tiim geti satum/itfa emirlerini
aym giin Ingiltere saatiyle en geg 17:00°ye (Tiirkiye saatiyle 19:00’a) kadar (Ekim 2018 veya
Yonetim Kurulu tarafindan kararlastirlacak sonraki bir tarihten itibaren, Ingiltere saati ile en geg
15:00%¢, Tiirkiye saati ile 17:00"ye kadar), alim ya da satun pay adedi, pay tutart, iglem yapilacak
para birimi, fonlartn isimleri v.b. bilgilerle birlikte FDIL’a iletccektir. Yatiruncilarin kimlik
bilgilerine itiskin kayitlar Denizbank tarafindan tutulacaktir. Emirlere iliskin teyitler FDIL
tarafindan 24 saat icerisinde Denizbank’a gonderilecektir.

5) Denizbank, paylar i¢in 11:30°dan 6nce verilen tim emirleri Alt Dagitimer’ya faksla veya diger

bir elektronik aracla iletecektir. Denizbank kendisine zamaninda ulasan talimatiart zamamnda
iletemez ise islem bir sonraki Degerleme Glinti’ne kadar yapilamayacaktir ve boyle bir ihmaj
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dolayssiyla, emrin normalde iglem gérmesi gereken degerleme giinii ile emrin sonug itibariyle
islem gordiigi gin arasinda orlaya ¢ikan fiyat farklanindan dolayr yatimmeilarin ugrayacag
zararlar Temsilci tarafindan karsilanacaktir. Denizbank tarafindan emirler Alt Dafitunciya
Ingiltere saatiyle saat 17:00’den ge¢ olmamak kaydiyia DeZerleme Giini’'nde (Ekim 2018 veya
Yonetim Kurulu tarafindan kararlagtirilacak sonraki bir tarihten itibaren, Ingiltere saati ile
15:00°den geg olmamak kaydiyla), taraflarm zaman zaman iizerinde anlagtiklan gekilde faksla
veya diger bir elektronik aragla iletilecektir.

6) Denizbank tarafindan iletilen tiim talimatlar Alt Dagitimer'nin gart kostugu 5. Maddede
belirtilen titm makul bilgileri ierecektir. Alt Dagitimer mn gerekli bilgileri igermeyen talimatlan
yerine getirmeme hakki vardir ve bdyle bir ihmal dolayisiyla, emrin normalde islem gdrmesi
gereken degerleme glini ile emrin sonug itibariyle iglem gérdtigi glin arasuida ortaya ¢ikan fiyat
farklarindan dolay: yatinmeilarin ugrayacag zararlar Temsilei tarafindan karsilanacaktir.

7) Halihazirda fonlardan herhangi bir itfa ya da geri alum komisyonu almmamaktadir. Ancak,
gelecekte yonetim kurulu tarafindan boyle bir karar alinmas: halinde, belirli fonlara, masraflar
da dahil olmak tizere Net Aktif Degerinin yiizde birini agmayacak bir itfa ya da geri alim
komisyonu uygulama hakk: sakli tutulmakta olup, sbz konusu komisyon Genel Dafitimceiya
intikal ettirilecektir. Komisyon uygulandig: takdirde, izahname giincel hale getirilecek ve
yatirimetlar bu durumdan haberdar edileceklerdir.

8) Tiirkiye’deki pay satim prosediirleri asagida ayrnntili ol arak agiklanmaktadir:
Pay Satim Prosediirii:

a) Yatmemin geri saiim emrini Denizbank’a vermesi halinde, bu geri satim emri
isglinlerinde 09:00 ile 17:00 saatleri arasinda Denizbank subelerinden birine gidip yazih
talimat vererek ya da yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha énceden
faks tatimat: vermis olmasi sartiyla faks ¢ekerek satim emri verilebilecektir. Her emir i¢in
Denizbank tarafindan saglanacak talimat formunun doldurulmas: gerekmektedir.
Yatirmmeinin geri satim emrini Temsilei’ye vermesi halinde, Temsilei’nin ilgili ¢alisant
talimat1 Denizbank’1n ilgili birimine génderecektir.

b) Denizbank, geri satim emirlerini, satilmak istenen pay adedi, ddemenin yapilmasi
talep edilen para birimi v.b. bilgilerle birlikte aym giin Ingiltere saati ile 17:00°ye (Ekim
2018 veya Yonetim Kurulu tarafindan kararlastinlacak sonraki bir tarihten itibaren,
ingiltere saati ile 15:00°e) kadar FDIL a iletir.

¢) Aym giin Ingiltere saati ile 17:00’de (Tikiye saati ile 19:00°da) pay fiyatlan
hesaplanr (Ekim 2018 veya Y@netim Kurulu tarafindan kararlastintacak sonraki bir
tarihien itibaren, Ingiltere saati ile 15:00°de, Tlirkiye saati ile 17:00°de).
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d) Ayn giin Tiirkiye saati ile 11:30°a kadar verilen emirler ayn giin hesaplanacak pay
fiyati fizerinden, saat 11:30°dan sonra verilen talimatlar ise bir sonraki hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklesecektir.

¢) FDIL 24 saat icerisinde gergeklesen emirlere iligkin teyitleri Denizbank’a génderir.

f) Emrin verildigi giinden bes is giinil sonra (T+5), pay bedellerinin kargiligt FDIL
tarafindan Denizbank’n hesabina EFT yoluyla havale edilir. Yine aym giin pay bedelleri
yatimmeilarin hesaplarina aktanlacaktir. Paylarda yatinmeilarin hesabindan aym glin
alinacaktr.

g) Odeme normal olarak fonun kendi para birimi cinsinden yapilacaktir. Emir verilirken
yatirimer tarafindan talep edilmesi halinde 6deme dolasuni serbest para birimlerinden
herhangi biriyle de yapilabilmektedir. Farkli para birirnlerinde talep edilen ddemelere
iliskin dviz kuru iglemleri Denizbank tarafindan kendi uyguladi@s oranlar gergevesinde
gergeklestirilecektir.

9) Bir fondaki pay sahipliginin minimum degeri, fzahname’nin ve Sirkiilerin . Béllimiinde
belirtilen asgari yatimm tutar: kadar (veya bir bagka para birimindeki esdegeri kadar) olmahidur.
Yatrimeilarin degistirme yapacaklar tutarlar, pay sahibi olacakiar: yeni fonun asgari baslangig
yatirim tutarindan, sonraki alimlarda ise sonraki alimlar icin belirlenen asgari yatirim
tutarlarindan az olamamaktadir. Yatrimeilanin sahip olduklari paylarin sadece bir kismuns
degigtirmesi durumunda ise, eski fonda kalan paylarn minimum degieri, lzahname’nin ve
Sirkiilerin 1. boliimiinde belirtilen asgari baslangic yatinm tutarma (veya bir difer para
birimindeki esdeferine) egit olmalidir.

10) Pay Sertifikalar: ihrag ediimeyecek onun yerine yatirimcilara hesap teyit belgesi verilecektir.
vatimmeimin verilecek olan hesap teyidi belgesini kaybetmesi veya teyit belgesinin herhangi bir
sebeple zarar gérmesi durumunda, yatirimer Temsilci’den yeni bir niisha veya hesap dzeti talep
edebilir. Temsilci sz konusu belgeyi yatirtmerya 2 (iki) is giinii igerisinde temin edeccktir.

YENI METIN

1) Fonlarin net aktif degerleri, paylarm satig ve geri alig fiyatlar1 Temsilei’nin merkezinde ve
subelerinde her ig giini ilibariyle yatirimeilara duyurulacakve bu paragrafta belirtilen hizmetlerin
dogru bir gekilde yerine getirilmesinden ve bu hizmetlerin dogru bir sekilde yerine getirilmemesi
halinde dogacak zararlardan da Temsilei sorumludur.

2) Fon adina yapilacak biitiin yurt i¢i ve yurt dig1 para trans ferleri Temsilci’nin Merkez Subesinde
ozel olarak acilacak ABD Dolari, Buro veya TL hesaplarr kullamlarak gergeklestirilecektir. Glin

icinde gergekiesen doviz hareketleri havaleler sirasinda dikkate alinacaktir,

3) Fon iglemleri is goinlerinde 09:00 ile 17:00 arasinda yazih bir emir formu diizenlemek suretiyle
yapilacaktir.
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4) Temsilci geri satun/itfa emirlerini, Fon'un alt dagitimesst Fidelity Distributors International
Limited (FDIL) aractligiyla yerine getirecektir. Temsilei aldiff tiim geri satim/itfa emirlerini aym
giin Ingiltere saatiyle en geg 15:00”e (Tirkiye saatiyle 18:00°ye) kadar alim ya da satim pay
adedi, pay tutari, iglem yapilacak para birimi, fonlarmn isimleri v.b. bilgilerle birlikte FDIL a
iletecektir. Yatrimeilarin kimlik bilgiterine iligkin kayitlar Temsilci tarafindan tutulacaktir.
Emirlere iligkin teyitler FDIL tarafindan 24 saat igerisinde Temsilci’ye gonderilecektir.

§) Temsilci, paylar igin 11:30°dan &nce verilen titm emirleri Alt Dagitimer’ya faksla veya difer
bir elektronik aracla iletecekiir. Temsilei kendisine zamamnda ulasan talimatlar zamamnda
iletemez ise islem bir sonraki Degerleme Giinii’ne kadar yapilamayacaktir ve boyle bir ihmal
dolayistyla, emrin normalde iglem gérmesi gercken degerleme gini ile emrin sonug itibariyle
islem gordiigii glin arasinda ortaya ¢ikan fiyat farklarindan dolay yatinmeilarm ugrayacagt
zararlar Temsilci tarafindan karsilanacaktir. Temsilei tarafindan emirler Alt Dagrtimceiya
ingiltere saatiyle saat 15:00’ten ge¢ olmamak kaydiyla Degerleme Giini’nde, taraflarin zaman
zaman (izerinde anlagtiklan sekilde faksia veya diger bir elektronik aragla iletilecektir.

6) Temsilei tarafindan iletilen tiim talimatlar Alt Dagitimer’nin gart kostugu 5. Maddede
belirtilen tiim rmaku! bilgileri igerecektir. Alt Dafitimer’min gerekli bilgileri igermeyen talimatlar
yerine getirmeme hakki vardw ve bdyle bir ihmal dolayistyla, emrin normalde islem gormest
gereken degerleme gunii ile emrin sonug itibariyle islem gordligli glin arasmda ortaya gikan fiyat
farklarindan dolay1 yatrimeilarin ujrayacag: zararlar Temsilci tarafindan kargilanacaktir.

7) Halihazirda fonlardan herhangi bir itfa ya da geri alim komisyonu ahnmamaktadir. Ancak,
gelecekte yonetim kurulu tarafindan béyle bir karar alinmas: halinde, belirli fonlara, masraflar
da dahil olmak fizere Net Aktif Deerinin yiizde birini agmayacak bir itfa ya da geri alim
komisyonu uygulama hakki sakli tutulmakta olup, sz konusu komisyon Genel Dafitumciya
intikal ettirilecektir. Komisyon uygulandigs takdirde, izahname giincel hale getirilecek ve
yatinmeilar bu durumdan haberdar edileceklerdir.

8) Tiirkiye’deki pay satum prosediirleri asagida ayrintih olarak agiklanmaktadir:

Pav Satim Prosediirii:

a) Yatmmeimn geri satim emrini Temsilei’ye vermesi halinde, bu geri satim emui
isgiinlerinde 09:00 ile 17:00 saatleri arasinda Temsilci’nin subelerinden birine gidip
yazili talimat vererek ya da yazili olarak teyit etmek kaydiyla teiefonla, ya da daha
snceden faks talimat: vermis olmasi sartiyla faks ¢ekerek satim emri verilebilecektir. Her
emir icin Temsilei tarafindan saglanacak talimat formunun doldurulmas gerekmektedir.
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h) Temsilci, geri sattm emirlerini, satilmak istenen pay adedi, 6demenin yapilmasi talep
edilen para birimi v.b. bilgilerle birlikte ayn: giin Ingiltere saati ile 15:00%e kadar FDIL a
iletir.

¢) Aym glin Ingiltere saati ile 15:00’te (Tirkiye saati ile 18:00°de) pay fiyatlan
hesaplanir.

d) Aym giin Tiirkiye saati ile 11:30°a kadar verilen emirler aym giin hesaplanacak pay
fiyat tizerinden, saat 11:30°dan sonra verilen talimatlar ise bir sonraki hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden gergekleseceklir.

¢) FDIL 24 saat i¢erisinde gergeklegen emirlere iligkin teyitleri Temsilci’ye gonderir.

f) Emrin verildigi giinden bes is giinii sonra (T+3), pay bedellerinin karsilif FDIL
tarafindan Temsilci’nin hesabina EFT yoluyla havale edilir. Yine aynt giin pay bedelleri
yatmmeilarin hesaplarina aktaridacakir. Paylarda yatirimetlarin hesabindan aynt glin
alinacaktir.

g} Odeme normal olarak fonun kendi para birimi cinsinden yapilacaktir. Emir verilirken
yatirimel tarafindan talep edilmesi halinde ddeme dolagimi serbest para birimlerinden
herhangi biriyle de yapilabilmektedir. Farkls para birimlerinde talep edilen Sdemelere
iliskin dgviz kuru iglemleri Temsilci tarafindan kendi uyguladipy oranlar gergevesinde
gergeklestirilecekir.

9) Bir fondaki pay sahipliginin minimum degeri, izahname’nin ve Sirkilerin [ Bolimiinde
belirtilen asgari yatrim tutan kadar (veya bir bagka para birimindeki esdegeri kadar) olmalidur.
Yatirmeilann dedistirme yapacaklan tutarlar, pay sahibi olacaklar1 yeni fonun asgari baglangig
yatirun tutarmdan, sonraki ahmlarda ise sonraki alimfar igin belirlenen asgari yatirim
tutarlarindan az olamamaktadir, Yatirmedlarm sahip olduklar paylarm sadece bir kismint
degistirmesi durumunda ise, eski fonda kalan paylarin minimum degeri, Izahname’nin ve
Qirkiilerin II. boliimiinde belirtilen asgari baglangic yatinm iutarma (veya bir diger para
birimindeki esdegerine) esit olmalidir,

10) Pay Sertifikalani ihrag edilmeyecek onun yerine yatnmcilara hesap teyit belgesi
verilecektir. Yatmimeinin verilecek ofan hesap teyidi belgesini kaybetmesi veya teyit belgesinin
herhangi bir sebeple zarar gérmesi durumunda, yatirimel Temsilci’den yeni bir niisha veya
hesap 6zeti talep edebilir. Temsilel s6z konusu belgeyi yatirimeiya 2 (iki) is gint icerisinde
temin edecekiir

XI. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER

izahnamenin “XVIL HALKA ARZLA ILGILI BILGILER” baglikl boliimd asagidaki sekilde
degistirilmistir.
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ESKI METIN

1) Satis Baglangig Tarihi: Fon paylar1 13 Agustos 2001 tarihinden itibaren pay bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek tizere satilacaktir.

2) Fon paylariun alim satimimnin yapilabilecegi, Fon Ana Sozlesmesi’nin ve {zahname’nin
temin edilebilecegi ve pay degerinin ilan edilecegi yerler:

Citibank A.S. Istanbul Tiirkiye, Eski Biiyilkdere Caddesi Tekfen Tower

No0:209 34394 Levent/Istanbu!

Tel: 0212 319 45 00 ve tiim Citibank Subeleri.

3) Fon’un, Temsilci'nin ve Denizbank’m Merkez Subeleri ve Telefon Numaralar:
Temsilci'nin adres ve telefon numaralar:

Citibank A.S. Istanbul Tiirkiye, Eski Bityiikdere Caddesi Tekfen Tower

No:209 34394 Levent/Istanbul

Tel: 0212 31945 00

Fon “Fidelity Funds” Merkez Ofisinin adresi ve telefon numaralar:

ADRES TELEFON

2a, Rue Albert Borschette (00352) 250 350 404 1
BP 2174 FAKS

L-1021 Luxembourg (00352) 26 38 39 38

Denizbank’in Merkez Adresi ve Telefon Numaralari:

DENIZBANK A.S.

ADRES TELEFON
Biiytikdere Caddesi No:  (02i2) 336 43 67

106, 34394 Esentepe, (0212)33643 72
Istanbul, Tirkiye

YENI METIN
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1) Satis Baslangig Tarihi: Fon paylari 13 Agustos 2001 tarihinden itibaren pay bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek iizere satilacakfir.

2} Fon paylarimin ahm sattmimn yapiiabilecegi, Fon Ana Stzlegmesi'nin ve [zahname’nin
temin edilebilecegi ve pay dederinin ilan edilecegi yerler:

Denizbank A.S. [stanbul Tiirkiye, Eski Biiyiikdere Caddesi
No:106 34394 Esentepe/[stanbul
Tel: 0 212 336 43 67 ve tiim Citibank Subeleri.

3) Fon'un, Temsilci’nin Merkez $ubeleri ve Telefon Numaralari:

Temsilci’nin adres ve telefon numaralarn:

Denizbank A.S. Biiylikdere Caddesi No: 106, 34394 Esentepe,
[stanbul, Tiirkiye

(0212) 336 43 67
(0212) 336 43 72

Fon “Fidelity Funds™ Merkez Ofisinin adresi ve telefon numaralari:

ADRES TELEFON

2a, Rue Albert Borschelte (00352) 250 350 404 1
BP 2174 FAKS
L-1021Luksemburg (00352) 26 38 39 38

/

/



